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Ve zkratce o Fichtner Wealth Managers
100% nezavislé investicni poradenstvi pro majitele firem placené napfimo a pfevazné ze zisku

3,778 miliardy K¢ - celkova hodnota portfolii klient(l v osobnim poradenstvi k 31.10. 2021.
Klienty v digitalnim poradenstvi do této hodnoty nepocitame.

9,32 % p.a. - Cisty vynos akciové slozky portfolia po odecteni viech poplatkd, dani a odmény Fichtner
od 8/2009 do 31.10. 2021

5,69 % p.a. - €isty vynos celého portfolia véetné hotovosti (ktera tvofi az 16%) a dluhopist
po odecteni viech poplatkd, dani a odmény Fichtner od 9/2009 do 31. 10. 2021

30 let zkusSenosti na finanénich trzich

Zakladatel osobniho paradenstvi pod znackou Fichtner a hlavni investicni stratég Ing. Vladimir Fichtner
zacinal v roce 1991 jako Sesty clovek u Petra Kellnera v PPF. Pozdéji se stal feditelem investicni spalecnosti
Pioneer Investments v Ceské republice.

Nacerpané zkuSenosti a nespokojenost s chovanim financnich instituci ho v roce 2003 vedly k zalozeni
poradenskeé spolecnasti Fichtner.

Misto toho, aby se obklopil nejlepsimi prodejci produktll a zacal stavét novodobé poradenské pyramidy,
se spojil s pfednimi investicnimi analytiky. Mezi né patfi Mgr. Petr Syrovy, EFP — lektor a autor 5 knih
0 osobnich financich nebo Ing. Tomas Tyl, EFP — 3éf analytického tymu a autor 2 knih o osobnich finan-

cich.

I diky tomu a mnohaletym zkuSenostem poradci Fichtner své klienty Gspésné navigovali financni krizi
v letech 2008-2008, zlatou horeckou v letech 2011-2012, kryptomenovymi vabnickami i poklesy v sou-
vislosti s COVID-19 v bfeznu 2020.

Skute¢ny vyznam nezavislosti

Bez ohledu na to, co fikaji v marketingu, reklamach a prezentacich, drtiva vétsina poradenskych firem,
poradcl a bankérd neni nezavisla. Dostavaji zaplaceno za to, Ze si koupite ten ¢i onen investicni produkt
nebo fond — idealné takovy, ze kterého maji nejvétsi provizi.

Nas pristup je v tomto zcela jiny. Upfednostnujeme zajmy klienta pred svymi. Nedostavame od zadne
banky, pajistovny, fondu nebo spravce odmeénu za to, ze je doporucujeme. Nasi klienti nam plati za nase
sluzby transparentné na fakturu.

Odmeéna prevazné ze zisku
Polozili jste si nékdy otazku: ,,Je muj bankéf nebo poradce hodnocen ze zisku, ktery mi pfinese, nebo
z toho, co mi jednorazové proda bez ohledu na to, jestli vydélam nebo prodélam?”

Nase vyhoda skutecné nezavisleho poradenstvi je navic umocnéna tim, ze jsme dlouhodobé ze 2/3 hod-
noceni poplatkem ze zisku, ktery vygenerujeme. Ano, odména formou success fee (podil na Gspéchu)
v investicich opravdu existuje.

Nase motivace tedy je, aby klient vydelal. Protoze kdyz klient vydéla, tak my vydélame take. V tom se
lisime od béznych traderd, brokerd, privatnich bank, fondd a mnoha poradcd.
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STATNI PROTI-INFLACNI DLUHOPIS JE DULEZITOU SOUCASTI
PORTFOLIf NASICH KLIENTU

Vysoka inflace se stala skutecnosti, statni proti-inflaéni dluhopis
proti ni poméaha chranit

Index spotfebitelskych cen vzrostl za rok, do konce fijna, 0 5,8 %. | podle guvernéra CNB Jifiho Rusnoka

Ize ocekavat, ze inflace za rok 2021 bude kolem 7 %, a do poloviny pfistiho roku se ji nepodafi zkrotit. Ze
soucasne situace je vidét, ze se vy3si inflace stala skutecnosti.

Vzdy jsme uvazovali v rliznych scénafich budouciho vyvoje. | v pfipadé inflace jsme vzdy pocitali s tim,
ze mUze byt nizka nebo take vysoka. Pfedchozi emise, které jsme zafazovali do portfolia, nam prinasely
zajimavy vynos ve standardnich ¢asech a zarovenl nam pomahaly fesit riziko vysoké inflace. V dobé, kdy
roste inflace, nefunguji v portfoliu standardni dluhopisy vyplacejici pevny kupan, ani dalsi nastroje s fixni
sazbou. Kdybychom napf. pfed 2 lety ulozili penize do 5letého terminovaneho vkladu, méli bychom je
ulozené s vynosem 1,8 % p.a. hrubého, tedy 1,53 % cistého. Vynos téchto prostfedkd by za rok zaostaval
zainflaci ve vysi 5,8 %. Investice do klasickych pevné Grocenych statnich dluhopis(, které se daji nakoupit
napfiklad pres OPF, by dopadla jesté hife. V dobé, kdy inflace roste, zveda CNB Grokové sazby a ceny
statnich dluhopist klesaji. Proto pevné Grocené dluhopisy, vklady nebo bézné acty v dobé vyssi inflace

zacinaji ztracet realnou hadnotu. To je velké nebezpeci.

Statni proti-inflacni dluhopisy nam pomohly pfipravit se na situaci, ktera pravé nyni nastala: roste inflace,
nam rostou vynosy z téchto dluhopist a inflaci pokryvaji. Nejen, ze nas pfed inflaci pomahaji chranit,
zaroven jsou ale velmi bezpecné a penize v nich jsou rozumneé dostupneé.

Ceska republika vydava dalsi leté statni dluhopisy, jejichZ vynes bude odpovidat vysi inflace. \V dnesni
dobé je velmi tézké pfedvidat, jak vysoka inflace bude. Prati-inflacni dluhopisy nam ale pomahaji v rdz-
nych scenarich:

o Pokud bude inflace vysoka, budou mit zajimavy vynos proti jinym pevné Grocenym aktivam.
o Pokud by inflace v pfistich letech klesla a pevné Grocena aktiva nabizela zajimaveéjsi vynos, vyuzijeme
likvidity proti-inflacnich dluhopist: ¢ast z nich prodame a pfesuneme do fixné Grocenych aktiv. V budouc-

nu mame moznost volit tu variantu, ktera bude vynosnéjsi.

Vynos proti-inflacnich dluhopisti je v pfistich 6 letech pfi scénafi ocekavaném CNB v primeéru 3,2 % p.a. To
priblizné odpovida i dlouhodobé primeérné inflaci ve vyspélych zemich. Pocitame ale i se scénafem nizké
nebo vysoke inflace. Tento vynos je jiz cisty, protoze nepodléha dani (na rozdil od vynost z terminovanych
vklad(). Jiné produkty na trhu nabizeji pfi srovnatelném riziku a likvidité nizsi Grokové vynosy. Tato rela-
tivni vyhoda proti-inflaénich dluhopist oproti obdobnym produktiim se podle naseho nazoru nezméni,

i kdyby se Grokové sazby posunuly nahoru nebo dold.

Pri rychlejsim rdstu inflace bude i vy35i vynos dluhopisu. Investované prostfedky tak budou chranény pred
rizikem znehodnoceni vlivem inflace. V pfipadé, Ze by inflace klesla, byly by i nizsi vynosy z dluhopisu.
Za této situace by pravdépodobné byly i nizsi Grokovée sazby na trhu a dluhopis by proti jinym produktdm
nezaostaval. Navic je mozneé dluhopis pfedcasné odprodat. Castka, kterou je mozno pfedcasné odprodat
v jednom roce je 500 00O K¢ plus 50 % z castky nad 500 000 K¢.
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Prati-inflacni dluhopis poskytuje ochranu prostfedkd proti znehodnocent inflaci, a prato ma dulezitou roli
i v portfoliich nasich klientd. Nyni inflace roste, a tak je jeho vyznam v portfoliich jesté ddlezitéjsi.

Neni ale jedinym nastrojem, ktery v portfoliu pouzivame pro ochranu bohatstvi. Dlouhodobé poskytuji
ochranu pred inflaci take investice do akciovych trhi a nemovitosti. Pro dlouhodobou achranu proti in-
flaci je proto dulezité vytvorit financni plan, ktery nam pomdze rozhodnout, jak majetek vhodné rozlo-
Zit, abychom dlouhodobé bezpecéné dosahovali nasich finanénich cild. Nasim klientdm proto pomahame
s celkovym rozlozenim majetku, ve kterém jsou prati-inflacni dluhopisy jen jednou ze slozek ochrany.

Dluhopis doporucujeme k zarazeni do portfolia

Dluhopisova cast portfolia nasich klientd se sklada z investice do statnich dluhopisd, korparatnich dluho-
pistl a rizikovych dluhopisti (high yield a emerging markets). Investici do statnich dluhopisti jsme nahra-
zovali hotovosti, protoze nam chybély vhodneé produkty. Kdyz se na jafe a v leté 2019 objevily statni proti-
inflacni dluhopisy, doporucovali jsme je zafadit do portfolia. Stejné doporuceni plati i pro tuto emisi.
Do statniho proti-inflacniho dluhopisu doporucujeme investovat tu ¢ast dluhopisové slozky, ktera ma
sméfovat do statnich dluhopisti a dosud byla investovana do hotovosti.

Proti-inflaéni dluhopisy doporucujeme zafadit jen do téch portfolii, kde je doporucena investice
do statnich dluhopisi vyssi nez 200 000 K¢' . To mze nastat zpravidla pouze u portfolii v objemu vys-
§im nez 2 mil. K&. Doporuceni nakupu ale zavisi jesté na dalsSich individualnich podminkach jako je doba
do cerpani renty, investicni profil, dalsi cile apod. Pokud se vas doporuceni k nakupu statnich proti-inflac-
nich dluhopist tyka, budeme vas kontaktovat do 15. 12. 2021.

Pokud je vas celkovy objem investic nizsi nez 2 mil. K¢, proti-inflacni dluhopisy doporucujeme nevyuzivat,
protoze jejich pfinos pro vas neni dostatecné velky z pohledu absolutni velikosti zisku v prabéhu pfistich 6 let.

Podminky tohoto dluhopisu (s datem emise 3. 1. 2022) jsou velmi podobné dluhopistim, které se upi-
sovaly kazde ctvrtleti od 1. 7. 2019. Dluhopisy maji stejnou splatnost, ale zménila se konstrukce vynosu.
Do konce roku 2020 dluhopisy nabizely vynos inflace + 0,5 %, ale vynosy byly danéné. Nyni dluhopisy
nabizeji vynos, ktery odpovida vysi inflace, ale jsou nedanéné. Vynosnost je v obou pfipadech podaobna.
Pokud bude primeérna inflace 2,8 %, je vynos abou kanstrukci stejny. Pokud bude inflace vyssi, je lepsi
novy model (pouze inflace, bez dané), pokud bude nizsi, je lepst stary model (inflace +0,5 %, ale vynosy
se dani). Rozdil vzdy o par desetin procenta. (Napfiklad pfi inflaci 2 % byl ¢isty vynos staré, danéné emise
213 % a nove, nedanéné emise 2 %).

Dosud Ministerstva financi vydavalo dalsi emise kazdé Ctvrtleti tak, ze na sebe navazovaly. Bylo tedy
mozné nakoupit dluhopisy kazde ctvrtleti a mit tak k dispozici dluhopisy Ctyfikrat rocne. Nyni vsak dochazi
ke zmeéné vlady a my v tuto chvili nevime, jak se nova vlada bude k praoti-inflacnim dluhopistim staveét.
Sice nemame zadné informace, ze by dluhopisy nemeély pokracavat, na druhou stranu riziko zmeény po-
litickeho pristupu existuje vzdy. Vychazime z toho, ze nevime, zda dalsi emise budou, nebo jakou budou
mit podobu. Proto doporucujeme aktualni emisi plné vyuzit.

O 'Chceme, aby ocekavany zisk z investice do proti-inflacnich dluhopist byl alespon o 10 000KE vyssi nez vynos z investice do srovna-
telnych terminovanych vkladd. Aby se Vam vyplatilo vénovat cas jejich nakupu. Ocekavany vynas proti-inflacnich dluhopist je ve stfed-
nim scénafi 3,2% p.a., vynos dosazitelny na Sletych terminovanych vkladech (po zdanéni) je 2,21% p.a. Rozdil je 0,99% p.a. Pfi investici
200 000KE na 6 let je rozdil vynosu po zapocitani dané pfiblizné 10 OO0KE. Lze nicmeéné pocitat s celkovym zamyslenym objemem, tedy
s vice emisemi kumulativneé.
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Alternativa sporicich ucta a terminovanych vklada

Nasi klienti do proti-inflacnich dluhopist investuji hotovostni ¢ast svého portfolia. Jejich portfolia maji

3 zakladni casti.

1) Akciovou ¢ast, ktera je odpovédna za dlouhodoby vynos (horizont 10 a vice let)
2) Dluhopisovou ¢ast, ktera je odpovédna za kratkodoby vynos (horizont 3 - 10 let)
3) Hotovost, kterou vyuzivaji na vyplatu své renty a vyvazovani portfolia (horizont 0-3 roky)

Diky tomuto slozeni maji k dispozici potfebné penize a zaraven dlouhodobé bezpecné zhodnocuji svij
majetek. Velikost jednotlivych ¢asti je zavisla na jejich konkrétnim investi¢nim planu, financnich cilech,
emocnim profilu a dalsich parametrech.

Proti-inflacni dluhopis vyuzivame jako alternativu pro terminované vklady a spafici Gcty, na kterych by-
chom jinak meéli hotovost pro vyplatu renty a pro vyvazovani portfalia.

Zde je pfiklad jednoho z nasich klientd, majitele firmy, ktery s nami investuje jiz od roku 2003. Pfestoze je
mu pres 65 let, stale chodi do prace a buduje sv(j majetek, ktery planuje pfedat svym potomkdm. Proti-
-inflacni dluhapis tvofi 10 % jeho portfalia.

1.1 Vyvoj portfolia
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Jiny klient svdj podil ve firmé prodal v roce 2013 a od té daby cerpa rentu 100 tisic korun mésicné. Diky
spravnemu rozlozeni portfolia zUstava jeho majetek zhruba stale stejny, pfestoze z néj za 8 let vybral pfes
8 miliond. Proti-inflacni dluhopis tvofi 13 % jeho portfolia.

1.1 Vyvoj portfolia
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Velmi aktivni 45lety podnikatel se na nas obratil v pribéhu financni krize v roce 2008. Za svUj relativné
milady veék stihl prodat nékolik firem a buduje dalsi. Vzhledem k jeho véku a profilu ma ve svém portfoliu
pouze 6% proti-inflacnich dluhopis.

1.1 Vyvoj portfolia
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S majitelem Uspésneé firmy jsme zacali spolupracovat pred 8 lety s 30 miliony. Dnes mame od néj v man-
datu pfes 500 miliond karun, protoze v pribéhu let pfidaval dalsi a dalsi novée penize, které vydélal ve své
firmeé. Do proti-inflacnich dluhopist podle naseho doporuceni investuje 13 % svého portfolia.
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1.1 Vyvoj portfolia
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Dluhopis a jeho parametry

o Dluhopisy mlze nakupovat pouze fyzicka osoba (obcan CR nebo i cizi statni prislusnik?)
o Upisovaci obdobi: 20. 8. 2021 - 23.12. 2021, datum emise 3. 1. 2022.
(Upisovaci obdobi mGze byt ukonceno i dfive, pokud o tom rozhodne emitent?)
o Splatnost dluhopisu je 6 let (3. 1. 2028)
o Maximalni objem nakupu: 50 mil.# K¢ na kazdou emisi Dluhopisu Republiky
o ISIN dluhopisu: CZ0001006332
o Nominalni (jmenovita) hodnota: 1K¢
o Viynosy jsou reinvestovany (jednou rocné)
o Dluhopisy je mozné predéasné prodat, a to vzdy jednou rocné, k 3. 1. daného roku®.
Pozadat o pfedcasny prodej je mozné 2 meésice pred datem prodeje. Prodej probiha za nominalni
cenu, bez dalsich poplatk(. V pfipadé prodeje obdrzite i vynosy z dluhopisu za dobu, kdy jste dluho-
pis drzeli. BlizSi podminky predcasneho prodeje viz dale.
Maximalni objem prodeje je 500 O0OK¢ + 50 % z castky nad 500 O0OKe.
Vynosy dluhopisu: Vynos (p.a.) je index spotfebitelskych cen od mésice fijna aktualniho
roku k fijnu predchoziho roku.
Minimalni vynos je 0% p.a. (v pfipadé, ze by byla inflace zaporna)
Vynosy dluhopisu nepodléhaji dani, jak tomu bylo u pfedeslych emisi do konce roku 20208
Rating dluhopisu: (Hodnoceni dlouhodobych korunovych zavazkd)
» Standard & Poar's — AA
» Moody's — Aa3
> Fitch Ratings AA-
» Japan Credit Rating Agency AA
» R&l — AA-, Scope Ratings — AA, Dagong Global Credit Rating — A+.

o

o

o

Jak z 6letého dluhopisu udélat ,,terminovany vklad”

Ministerstvo financi planuje nepfetrzity prodej statnich dluhopist tak, aby jednotlive emise na sebe navazavaly.
Jakmile skonci Upis jedné emise, bude zahajen Upis dalst’.

Stat jiz emitoval dluhopisy k datu 1. 7. 2019, 1.10. 2019, 2.1. 2020, 1. 4. 2020, 1. 7. 2020, 1.10. 2020, 31.12. 2020,
1.4.2021,1. 7. 2021,1.10. 2021 a nyni probiha Upis emise s datem 3. 1. 2022. A dale by mély pokracovat dalsi
na sebe navazujici emise.

Pokud by se Ministerstvo financi drzelo planu, bylo by mozné kazdé ctvrtleti nakoupit jednu emisi statnich dlu-
hopisu. To by také znamenalo moznost kazdé ctvrtleti cast prostfedkd ziskat zpét. Tim by se zlepsila likvidita
celé investice rozdélene do jednotlivych emisi.

Investice do jedné jediné emise ma podobné vlastnosti jako ro¢ni terminovany vklad. Kazdy rok mame moz-
nost €ast investice odprodat. (Je mozné odprodat 500 000 K¢ plus 50 % z éastky nad 500 000 K¢.) Manual
postupu pri odprodeji najdete v druhé poloviné dokumentu.

Investice do 4 po sobé jdoucich emisi bude mit podobneé vlastnosti jako 3mesicni terminovany vklad, kdy kazde
3 mésice budeme mit moznost ziskat cast prostiedkd zpét. Napfiklad pfi investici 4krat 500 000K¢ do jed-
notlivych emisi budeme mit moznost ziskat vzdy k 2. lednu, 1. dubnu, 1. cervenci a 1. fijnu ¢astku 500 O0OOKE.

O 2Cizi statni prislusnik mtze mit i bydlisté v zahranici. Fyzicka osoba musi pfi Gpisu uvest platebni Gcet, ktery je veden u banky nebo pobocky
zahranicni banky v domaci mene (CZK) v tuzemsku, nebot na néj je pak splacena jmenovita hodnota emise a vyplacen vynos za posledni vyno-
soveé obdobi / 02 Viz emisni podminky, bod 12 / ©#Viz emisni podminky, bod . / O 5Viz bod 23 emisnich podminek. / O ®Dle vyjadfeni ministryné
financi ze dne 31.12. 2020: ,0d Nového roku budou vynosy Diuhopisu Republiky osvobozeny od dané z piijmd. Nebude z nich tedy vybirdna
srazkova dan jako doposud, coz urcité zvysi jejich atraktivitu v ocich potencidlnich zdjemcd” https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/aktuali-
ty/2020/rekordni-zajem-o-dluhopis-republiky-vysl-1305 / O 7 Jednotliva upisovaci obdobi statnich dluhopisti na sebe pfimo navazuiji tak, aby
emise Dluhopisu Republiky byly k dispozici k Gpisu po cely rok a byl tak zajistén nepretrzity prodej statnich dluhopist pro obcany. https://www.
sporicidluhopisycr.cz/cs/dluhopis-republiky
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Viynos proti-inflacnich dluhopist je pro nas zajimaveéjsi nez vynos terminovanych vkladd. Pro dlouhodo-
bé Uspory a pro ochranu majetku je potfeba myslet i na riziko vyssi inflace, ktera Gspory znehodnacuje.
Terminovany vklad nechrani proti ristu inflace, protoze napfiklad u Sletého vkladu dostaneme fixni Grok
2,68 % pred zdanénim (2,2 % po zdanéni). V pfipadé, ze bude inflace vy35i nez 2,5%, budou nase investice
ztracet na hodnoté.

Vynos statniho proti-inflacniho dluhopisu inflaci kopiruje a eliminuje tak riziko znehodnoceni penéz
inflaci.

U dluhopist i u terminovanych vkladd neseme kreditni riziko toho, komu jsme penize pdjcili. V pfipadé
proti-inflacniho dluhopisu neseme kreditni riziko Ceskeé republiky, které je malé, ale ne nulové. Rating CR
je podle agentury S&P na Grovni AA, coz znaci velmi dobry rating (nejvyssi je AAA). Pokud by ale stat byl
v dobé splatnosti dluhopist nesolventni, je mozné, ze by investofi do dluhopist utrpéli ztraty.

V pfipadé terminovanehao vkladu neseme kreditni riziko banky, kam jsme penize ulozili. Kreditni rating
ryze ceské banky nemuize byt vy3si nez kreditni rating Ceské republiky. Napfiklad dlouhodoby rating Ceskeé
spofitelny od agentury S&P je A% tedy nizsi nez rating CR (AA).

V pfipadé, ze banka neni schopna spinit své zavazky, zajistuje vyplatu nahrad Garaneni systém financniho
trhu, ktery spravuje Fond pojisténi vkladi™. Vyse nahrady je ale pouze do vy3e 100 000 EUR. Pokud by
ve fondu pajisténi vkladl nebyl dostatek prostfedkd pro uskutecnéni vyplaty, mdze fond vydat dluhopisy.
V pfipadé, ze by neziskal dostatek prostfedkld emisi dluhopist, mize byt fondu poskytnuta dotace nebo
nenavratna financni pomoc ze statniho rozpoctu™

Riziko ztraty z titulu nesplaceni statnich proti-inflacnich dluhopisi nebo terminovanych vkladd
(do 100 000 EUR) je podobné, protoze rucitelskou autoritou v obou piipadech je cesky stat. Zasadni je ale
skutecnost, ze u vkladd je statni garance omezena castkou odpovidajici 100 000 EUR, u proti-inflacnich
dluhopist zadny takovy limit nenf.

O ® Viz vklady J&T banky na 5 let: https://www.jtbank.cz/produkty/terminovane-vklady.html O ® https://www.csas.cz/cs/0-nas/kdo-jsme /
0™ Viz zakon o bankach Zakan ¢. 21/1992 Sb. / © "https://www.garancnisystem.cz/FPV-otazky-a-odpovedi
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Ocekavany vynos dluhopisu (pokud se naplni optimisticka predpovéd
CNB) je 3,2 % p.a. v nasledujicich 6 letech

Vynos dluhopisu je vazany na inflaci (index spotiebitelskych cen). O vynosu dluhopisu rozhodne vyse inflace
v letech 2021-2027. Dluhopis pfinese tim vy3si vynos, ¢im vyssi bude inflace. Pomaha tedy chranit investice
pred rizikem znehodnoceni inflaci.

V poslednich letech mira inflace roste. Inflacni cil CNB je inflace na arovni 20% p.a., ale CNB se cas-
to nedafilo udrzet inflaci blizko cile. CNB standardné predpoklada, ze se k takovemu cili bude blizit, ale his-
torie ukazuje, ze se to ne vzdy dafi. | kdyz nebude inflace vysoka, mize se drzet nad inflacnim cilem. Presto
v ocekavaném scénafi vychazime z dat CNB, protoze je to spise konzervativnéjsi pristup.

Prablémem je rychle rostouci inflace v poslednich mésicich. V soucasné dobé je mezirocni mira inflace 5,8 %™ .
Rychly narlst inflace je pro trh pfekvapivy, a proto se budou pfisti prognozy upravovat smérem nahoru. Progne-
zy, které jsou starsiho data nepacitaji s aktualnim nardstem inflace a jsou pro odhad budouci inflace zastaralé
a nepouzitelné.

Nasledujici tabulka ukazuje ocekavanou inflaci podle CNB. Tabulka také ukazuje datum publikovani odhadu. Vzhle-
dem k nejistoté predikce pridavame jesté inflacni cil CNB, ktera mdze inflaci ovliviiovat svoji ménovou politikou.

Otekavana mira inflace CNB
ainflacni cil (k 4. 1. 2021) 6,88 % 41% 23% 2,0% 2,0% 2.0%

O ZDROJ: O¢ekavana mira inflace CNB - Prognoza 4. 11. 2021 https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

CNB zvefejriuje dokument ,Inflacni ocekavani financniho trhu"®, kde domaci i zahranicni analytici zvefejAuji své
ocekavani inflace. Posledni dostupny odhad je publikavan v fijnu 2021 a podle néj je primérna hodnata inflace
ocekavana analytiky v pfistich 12meésicich 2,9 %. Vsichni analytici, ktefi se tohoto prdzkumu Gcastnili, své oceka-
vani inflace zvysili.

V 3letém harizontu analytici ocekavajiinflaci ve wysi 2,2 % p.a. Znamena to tedy, ze inflaci povazuji za jev pfechod-

ny a véfi, ze se inflace do 3 let dostane k cili CNB.

Podle aktualni prognozy CNB bude v 1. ¢tvrtleti roku 2022 mezirocni inflace blizko arovné 7 procent. Na konci piis-
tiho roku by méla postupné klesat k 4,1 % a pak k inflacnimu cili 2 %.

Aktualni rist cen je zpUsoben znovuatevienim ekanomiky a chuti spotfebitelll utracet. Po otevieni ekonomiky roste
poptavka v nékterych sektorech, kterou vyrobci nestihaji uspokojovat. Rostou ceny primyslovych vyrobcd, ktefi
maji problémy s vyrobou. Navic se narusily nékteré dodavatelskeé fetézce, viz. napfiklad Cipy do aut a odstavka
automobilky v Mlade Boleslavi.

Dalsim dlvodem pro rdst cen je zdrazovani komodit. Napfiklad vy3si cena ropy se promita do riistu cen pohonnych
hmot. Roste i cena stavebnich materiall.

Rostou také ceny v sektoru sluzeb, protoze prodejci do cen musi promitnout vySsi ceny energii a vy3Si cenu prace
zpUsobenou nedostatkern volnych pracovnich sil.

Vychazime cisté z noveé predikce od CNB, ktera ukazuje na velky nartst inflace a jeji postupné snizovant.

0 Udaj mezirocni inflace za fijen 2021 0 ® https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-rhy/ galleries/inflacni_ocekavani_ft/inflacni_oce-
kavani_ft_2021/C_inflocek_09_2021.pdf
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Pracujeme i se scénarem, Ze se inflaci nepodati zkrotit

Budouci predikce inflace je znacné nejista. Podle nejnovéjsi dostupné prognozy CNB™ je vyse inflace
v 3Q2022, tedy za 1 rok, v intervalu od 3,59 % do 6,28 % p.a. (viz graf). S rostoucim ¢asem samoziejmé
nejistota budouci inflace roste.
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O ZDROJ: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza

| minulost ukazuje, ze inflace byla v poslednich 20 letech v CR rizné vysoka. Zazili jsme si obdobi vysoké
inflace, ktera byla kancem S0.let i pfes 10% p.a. V Sestiletém obdobi od roku 1997 do roku 2003 byla pr-
meérna inflace 5,3% p.a. Poté nasledovalo obdobi, kdy inflace byla nizka, nékteré mésice dokonce zaporna.
Nejnizsi prdmeérna inflace za obdabi 6 let byla 1,2% p.a., od roku 2013 do roku 2019. Graf ale ukazuje, ze
toto obdobi velmi nizké inflace kon¢i. Aktualné je meziroéni mira inflace 5.8 % p.a.”
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O ZDROJ: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

O " Prognoza z listopadu 2021: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ O™ Mira inflace vyjadiena pfirlistkem indexu spotfebitel-
skych cen ke stejnému meésici predchoziho roku, zdroj: https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny
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.Nevime, jaky bude vyvaj inflace v pfistich 6 letech, proto pocitejme s rdznymi alternativami. Jak
s mozZnosti rdstu inflace, tak s moznosti navratu inflace na nulové hodnoty”

Scénaf s vysokou inflaci - V/yse inflace odpovida extréemnimu odhadu CNB pro rok 2021 a pocita s dalsim
rlstem na hodnotu 7,5 % p.a. To je nejvyssi mezirocni inflace od roku 2020.

Scénaf s nizkou inflaci - Vyse inflace odpovida spodnimu odhadu CNB pro rok 2021 a dale pocitame
s poklesem k inflaénimu cili CNB do 2 let, a poté k poklesu na nejnizéi hodnotu inflace od roku 2000.
(Nejnizsi mezirocni inflace byla -0,4 %, tedy deflace)) 2021a 2022 a dale zGstava blizko nuly. Tento scé-
nar odpovida situaci v letech 2014-2016.

Ocekavany scénaf — Odpovida odhadu prognoze CNB z 4. 11. 2021 a poté poklesu na inflacni cil CNB bé-
hem 3 let (viz odhad analytik( trhu). V dalsich letech pocitame s inflaci odpovidajici cili CNB.

INFLACNI SCENARE, SE KTERYMI PRACUJEME JSOU V TOMTO GRAFU:
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O ZDROJ: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace
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VYNOS DLUHOPISU V JEDNOTLIVYCH SCENARICH
Ocekavany scénar - vynos 3,2% p.a.

Scénar s vysokou inflaci - 7,2% p.a.

Scénafr s nizkou inflaci - 2,2% p.a.

Dluhopis velmi dobie chrani proti riziku vysoké inflace

Inflaci dlouhodobé povazujeme za jedno z rizik, které mize ohroZzovat nase Gspory. V poslednich letech
jsme zazivali obdobi nizke inflace a neuvédamavali jsme si, jaké riziko pro nase prostfedky pfedstavuje.
Od roku 2009 se inflace pohybaovala pod 4 %, ale ¢asto byla i nizsi nez 2 % nebo dokonce nulova.

My jsme ale vzdy pacitali se scénafem, ze takto nizka inflace nemusi trvat vecné. Umeéli jsme si predstavit,
ze bude inflace vyssi. Treba 5 %, 7 % nebo 10 %. Takto vysokou inflaci jsme bézné zazivali pred rokem

2000. | v USA bylo obdabi vysokeé inflace, ktera byla v 80. letech i pfes 10 %.

Od cervence 2013 bylo mozné investavat do statnich proti-inflacnich dluhopisd, které zacal stat vydavat.
Tyto dluhopisy nam pomahaji fesit riziko vysokeé inflace.

Prvni saucasny typ proti-inflacnich dluhopist (Dluhopis Republiky) jsme doporucovali jiz na jafe roku 2019.
Jednalo se o prvni emisi statnich proti-inflacnich dluhopist s datem emise 1. 7. 2019.

Tyto dluhopisy jiz za sebou maji vice nez dva roky existence a za tu dobu prinesly prvnivynosy, a to ve vysi
3,66 % za prvnirok a 3,56 % za druhy rok.

VYNOSY JEDNOTLIVYCH EMIST JSOU UVEDENY V TABULCE:

VYNOSY PROTI-INFLACNICH DLUHOPISU

CELKOVY VYNOS
DATUM EMISE VYNOS V 1. ROCE VYNOS V 2. ROCE ZA 2 ROKY

1.7.2019 3,66 % 3,56 % 7,35 %
1.10. 2019 3,90 % 3,87% 7,92%
2.1.2020 3,44 %
1.4.2020 2,66 %
1.7.2020 3,56 %
1.10. 2020 3,87 %

Kdyz jsme dluhopisy na jafe a v leté 2019 doporucovali, byla ocekavana inflace Ministerstvem financi
i CNB kolem 2 %. Tomu odpovidal i ocekavany pramérny vynos 2,47 % p.a. Inflace navzdory nizkym oce-
kavanim z roku 2019 vyrostla az na soucasné hodnoty (na 4,9 % v zafi 2027).

V dobg, kdy jsme prvni emisi proti-inflacnich dluhopis doporucovali, byly Grokavé sazby terminovanych
vkladd ve vysi 2,4 % p.a. pro Slety vklad. Tyto vklady maji vyrazné horsi likviditu nez praoti-inflacni dlu-
hopis. Nyni se ukazuje, ze maji i nizsi vynos, ato 01,6 % p.a. Rocni a 2leté vklady nabizely arok 1,6 % az
2% p.a.

| zde se ukazalo, ze je dobré myslet v rdznych scénafich. Nefikali jsme, ze dluhopis vynese presné 2,47 %
zarok, ale ze ocekavany vynos je 0,9 % az 5,6 % p.a. Pocitali jsme s tim, ze inflace mze vyrdst. Ve scénafi
s vysokou inflaci tento dluhopis funguje skvéle: ¢im vyssi inflace, tim vyssi zhadnocen.
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Proti-infla¢ni dluhopis dobie funguje v riaznych scénarich

Alternativou ke statnim proti-inflacnim dluhopisim mohou byt napfiklad terminované vklady. Slety ter-
minovany vklad J&T banky nabizi v soucasne dobé 2,6 % pred zdanénim. Tomu odpovida Cisty vynos
2,21 % po zdanéni.

Nevime, jaky bude vynos statnich proti-inflacnich dluhopisd, ani jak se zmeéni Grokoveé sazby na termino-
vanych vkladech. Statni proti-inflacni dluhopis dobfe funguje ve scénafich s rdznou inflaci.

Ve scénafi, kde pocitame s vysokou inflaci, je ocekavany vynos dluhopisu 7,2 % p.a. Je sice mozné, ze
by v dobach vysokeé inflace rostly také arokové sazby terminovanych vkladd, ale zdaleka to neni jisté. V CR
dlouhodabé plati, ze drokové sazby na bankovnich depozitech zaostavaji za mirou inflace. Dluhopis nam
dava jistotu ristu Grokovych vynosd v pfipadeé rdstu inflace.

Scénar s nizkou inflaci mlze byt podobny jako obdobi 2014-2016, kdy byla nizka inflace a témér nulove
urokave sazby v bankach. V tomto scénari by dluhopis nabidl nizké zhodnoceni, ale ani pfi tomto scenari
by nezaostal za bankovnimi vkladovymi produkty.

Pokud by v budoucnu doslo k tomu, ze by Grokovée sazby na terminovanych vkladech byly vySSi nez oce-
kavana inflace, mdzeme c¢ast investice do prati-inflacnich dluhopis( prodat a umistit ji na spofici Ucty.

V budoucnu by mohlo nastat:

o Inflace bude blizka nule nebo zaporna. (Pfi zaporné inflaci ma proti-inflacni dluhopis nulovy vynos)

o Urokove sazby porostou a inflace bude klesat. CNB miize zvy3ovat Grokové sazby a ty mohou pfekonat
vysiinflace.

Produkt je éastecné likvidni. (Je mozné jednou roéné prodat, maximalné 500 000 K¢ plus 50 % z éastky
nad 500 000 K&.) Pokud by se na trhu zménila situace a bylo by mozné najit produkty lépe Grocené, je
mozneé dluhopis prodat a investovat do vynosnéjsich produktl. To miZe nastat napfiklad v poslednich le-
tech drzeni dluhopisu, kdy prognoéza inflace bude vyznamné pod Grokovymi sazbami z depozit. Na riziko,
které neseme, je nemaznost reagovat okamzité. NemU(zeme tedy reagovat na vyjimecné casové omezené
nabidky. Pokud by se ale néjaka vyjimecna nabidka statnich dluhopisd vyskytla, mohli bychom ji nakoupit
z hotovosti a byly bychom docasné prevazeni ve statnich dluhopisech. Podil ve statnich dluhopisech by-
chom snizili naslednym prodejem proti-inflacnich dluhopisu.
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Staty, které nedostaly svym zavazkam
| statni dluhopisy nesou riziko nesplaceni, i kdyz riziko je maleé. Takeé jednotlivé staty v nékterych pfipadech

nejsou schopny dostat svym zavazkdim. Nékdy je nesplati Uplné, jindy se s nejvétsimi véfiteli dohodnou
na restrukturalizaci dluhu, jindy jim pomdze jina instituce (napf. MMF)

SEZNAM STATU, KTERE OD ROKU 1990 NEDOSTALY SVYM ZAVAZKUM:

REGION ZEME OBDOBI REGION ZEME (0):1)10)3)1

Asia Thailand 1997-07 Africa Morocco 1994
Europe Rusia 17.08.1998 Africa Maorocco 2000
Europe Greece 30.06.2015 Africa Nigeria 1992
Asia Iran 1990 & 1992 Africa Nigeria 2001
Asia Kuwait 1990 - 1991 Africa Nigeria 2004
Asia Myanmar 2002 Africa South Africa 1993
Asia Mongolia 1997 - 2000 Africa Zimbabwe 2000
Asia Solomon Islands 1995 - 2004 Africa Zimbabwe 2006
Asia Sri Lanka 1996 Americas Antigua and Barbuda 1998 - 2005
Europe Albania 1990 Americas Argentina 2001
Europe Bulgaria 1990 Americas Argentina 2005 - 2016
Europe Croatia 1993 - 1996 Americas Argentina 2014
Europe Greece 2012 Americas Barbados 2018
Europe Rusia 1991 Americas Brazil 1990
Europe Ukraine 1998 - 2000 Americas Dominica 2003 - 2005
Europe Ukraine 2016 Americas Domincan Republic 2005
Africa Algeria 1991 Americas Ecuador 2000
Africa Angola 1992 - 2002 Americas Ecuador 2008
Africa Cameroon 2004 Americas Grenada 2004 - 2005
Africa Cote d'lvoire 2000 Americas Paraguay 2003
Africa Cote d'lvoire 20Mm Americas Surinam 2001 - 2002
Africa Gabon 1999 - 2005 Americas Urugay 1990
Africa Rwanda 1995 Americas Venezuela 1990
Africa Sierra Leone 1997 - 1998 Americas Venezuela 1995 - 1997
Africa Sudan 1991 Americas Venezuela 1998
Africa Kenya 1994 & 2000 Americas Venezuela 2004&2017

O ZDRO3J: https://en.wikipedia.org/wiki/List_of_sovereign_debt_crisestcite_note-25
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Také Ceskoslovensko nesplatilo své dluhopisy z roku 1919

V roce 1919 vznikala samostatna ceskoslovenska koruna a oddélovala se od koruny rakousko-uherske.
Oddelent prabéhlo kolkovanim bankovek a priblizné jedna polovina bankovek byla zadrzena ve prospéch
statu a misto nich dostali obcane 30lety statni dluhopis. Dluhopis mél splatnost v roce 1949, tedy v dobé
znarodnovani a zabavovani majetku. Dluhopis nebyl splacen a véritelé tak pfisli o penize.

Viz ¢lanek Sto let s korunou a deset bolestivych investarskych zkusenosti™®

O ®https://www.penize.cz/investice/406642-sto-let-s-korunou-a-deset-bolestivych-investorskych-zkusenosti
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Nakup dluhopisu
Dluhopis bude mozné objednavat pres elektronicky pfistup ke spravé majetkoveho Getu”.

MUZE NASTAT JEDNA Z MOZNOSTI

1. Vlastnili jste nékterou z pfedchozich emisi statnich dluhopist pro obéany a
a. Mate zfizen elektronicky pristup ke spravé majetkoveho uctu
b. Nemate zfizen elektronicky pristup

2. Nevlastnili jste nékterou z predchozich emisi statnich dluhopist pro obcany
a. Podani zadosti prostrednictvim elektronického pfistupu
b. Podani zadosti prostrednictvi vybranych pobocek CS nebo CSOB

1a) Vlastnili jste nékterou predchozi emisi a mate elektronicky pfistup

Dluhopisy mUzete pofidit zde: https://pssd.sporicidluhopisycr.cz/pssd-war/

1b) Vlastnili jste statni dluhopisy, ale nemate elektronicky pristup

Jestlize mate v samostatné evidenci statnich dluhopist uvedeno telefonni ¢islo mabilniho telefonu, o zfizeni elektronické-
ho pfistupu mUlzete pozadat telefonicky, prostrednictvim informacni telefonni linky Centralniho depozitare cennych papir(.
Telefonni ¢islo +420 221 832 185 (Po-Pa 3:30-11:30 a 13:30-15:00). Za Ucelem zfizeni elektronického pristupu je nezbytné
na informacni linku zavolat z mobilniho telefonu, ktery je zapsan v samostatné evidenci statnich diuhopisu.

Jestlize nemate v samostatné evidenci statnich dluhopist uvedeno telefonni ¢islo mobilniho telefonu, pfistup zafidite osobné
podanim zadosti o zapis zmény Gdajd u kteréhakoli z distributort dluhopisd.

SEZNAM DISTRIBUTORU JE ZDE:
https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/mapa-a-seznam-distribucnich-mist/sporici-statni-dluhopisy

2a) Nevlastnili jste nékterou z predchozich emisi statnich dluhopist pro obéany a chcete podat
zadost o Gpis prostfednictvim elektronického pfistupu. Pak je potfeba zfidit si elektronicky pfistup.
Zfizeni elektronického pristupu ke spravé Gctu je mozné pofidit pouze osobné na vybranych pobockach CS nebo CSOB. Podle
zkusenosti nasich klientt trvala navstéva na pobocce cca 15 az 45 minut. Poplatek za zfizeni elektronickéha pfistupu je 500KE.

SEZNAM POBOCEK V CELE REPUBLICE JE ZDE:
https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/mapa-a-seznam-distribucnich-mist/dluhopis-republiky

2b) Dluhopisy jste nevlastnili a chcete zadost podat prostifednictvim bankovni poboéky. Zadost
0 Upis je mozné podat na vybranych pobockach®. Pri podani Zadosti Vam bude automaticky zfizen elektronicky pfistup
ke spravé majetkoveho Gctu. Poplatek za Upis dluhopist prostrednictvim distributara je 250 Ke.

Pres elektronicky pfistup na adrese https://pssd.sporicidluhopisycr.cz/pssd-war/ si objednate proti-inflacni dluhopisy a do
27. prosince 2021 také musite zajistit pfipsani penéz na Gcet emitenta dle instrukci, jinak bude objednavka neplatna.

Jak vypada postup objednani pres elektronicky portal najdete v manualu na konci tohoto dokumentu.

Upisovaci obdobi transe emise dluhopist je ukonceno k datu 23. 12. 2021, nebo k datu, které urci emitent,
dle toho, které datum nastane drive!

Cenu upisovanych dluhopist je mozné uhradit kdykoliv béhem upisovaciho obdobi, nejpozdéji vsak do
27.12. 2021. Nemusite tedy rusit napf. jednodenni terminoveé vklady v J&T dfive.

Objednat je tedy dobreé co nejdrive, ale zaplatit az co nejpozdeji, pokud Vase penize ,pracuji” nékde jinde.

O " https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/elektronicky-pristup-ke-sprave-maj-uctu O ™® Seznam vybranych pobocek pro
podani zadosti o Upis dluhopist: https://www.sparicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/mapa-a-seznam-distribucnich-mist/dluhopis-re-

publiky
STATNI PROTI-INFLACN{ DLUHOPIS @ —




FICHTNER ;ﬂ

WEALTH MANAGERS

ZKUSENOSTI NASE A NASICH KLIENTU S NAKUPEM DLUHOPISU

Datum ahrady je 27. 12. 2021

Na objednavce proti-inflacniho dluhopisu se nékterym klientdm objevilo dfivéjsi ,datum Uhrady"”. Penize
za nakup dluhopisu je potreba uhradit do 27. 12. 2021. Neni tedy potreba s platbou spéchat a neni potreba
kvUli ni rusit napriklad terminované vklady. Jedna se evidentné o chybu, ovéfili jsme to na Ministerstvu
financi.

Pfi nakupu nad 300 000 K¢ je potreba cestné prohlaseni (viz krok 9 kratkého manualu k nakupu
na konci tohoto dokumentu)

V pfipadé, ze objem investice do dluhopist je vy3si nez 300 000K, je nutné vyplnit cestné prohlasent,
ktere se vypIniv elektronickém pristupu. Formular jiz neni nutné zasilat postou na Ministerstva financi, jak
tomu bylo u predchozich emisi.

Upresnéni k vypoctu vynosu

Setkali jsme se s tim, ze banker Spatné vysvetloval vynosy dluhopisu a klienty matl.

Banker na pobocce banky tvrdil, ze vynos nent inflace, ale je to rozdil mezi inflaci a indexem spotfebitel-
skych cen. Ve vysledku to bude tedy jen néco malo nad 0%, protoze inflace a index spotrebitelskych cen
jsou skoro stejne.

Jak to tedy s vynosem doopravdy je?
,Vynos dluhopisu je opravdu ve vysi inflace. Inflace se totiz méfi indexem spotfebitelskych cen (viz déle)"

Vynos dluhopisu za prislusny rok se stanovi dle emisnich podminek, odstavec 16.

Zde se uvadi, Zze Urokova sazba za 12 mésicl se stanovi jako procentni zména bazického indexu spotre-
bitelskych cen (zivotnich nakladd). Index spotfebitelskych cen se pocita od fijna predchoziho roku k fijnu
soucasneho roku. Minimalni drokova sazba je 0% p.a. Pro vynos dluhopisu je rozhodujici mezirocni mira
inflace, kterou naleznete na strankach CSU pod heslem ,Mira inflace vyjadiena pfirdstkem indexu spotfe-
bitelskych cen ke stejnemu meésici predchoziho roku".

Bazicky index spotfebitelskych cen (zivotnich naklad() k pfislusnemu obdobi je uvefejiiovan mésicné
na internetovych strankach Ceského statistického Gradu. Pro vypocet vynosd se pouziji Ghrnné bazicke
indexy za domacnosti celkem.

Inflace se méfi bazickym indexem spotfebitelskych cen. Za zakladni bazi indexu se berou primeérné ceny
z roku 2015 a index se k roku 2015 nastavuje na hodnotu 100. Index je zverejnovan mesicné na strankach
CSU a fika, jake byly v daném meésici spotfebitelské ceny domacnosti. Diky bazickému indexu je mozné
urcit inflaci za libovolné obdobi. Napfiklad inflaci k pfedchozimu meésici nebo ke stejnému mésici pred-
choziho roku. Pro Gcely statnich proti-inflaénich dluhopist se vyuziva inflace mezi lednem aktualniho roku
a lednem predchoziho roku.

VICE O INFLACI NA STRANKACH CSU: https://www.czs0.cz/csu/czso/mira_inflace
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Predcasny prodej, prevod

Dluhopisy je mozné predcasne splatit vzdy k 3. 1. pfislusnéeha roku. Zadost o predéasné splaceni se musi
podat v fijnu nebo listopadu. Vice v tabulce:

OBDOBI PRO PODAVANI ZADOSTI O PREDCASNE SPLACENI

DATUM
’ o " ’ . _ | PREDCASNEHO
DATUM PRVNIHO MOZNEHO PODANi | DATUM POSLEDNIHO MOZNEHO PODANI SPLACENI
ZADOSTI VLASTNIKEM DLUHOPISU ZADOSTI VLASTNIKEM DLUHOPISU
10.10. 2022 8.11. 2022 3.1.2022
9.10. 2023 8.1.2023 3.1.2023
9.10. 2024 8.1.2024 3.1.2024
g9.10. 2025 7.11. 2025 3.1.2025
9.10. 2026 6. 1. 2026 3.1.2026

O ZDROJ: Emisni podminky, bod 23

Je mozné splatit dluhopisy v minimalnim objemu 1000 kust (pokud jich ma klient méng, je mozné splatit
pouze vsechny zbyvajici dluhopisy).

Maximalni objem predcasné splacenych dluhopist k jednomu datu je 500 000 kust + 50% z objemu nad
500 000 kust™. Pokud chcete objednavat vetsi objem dluhopisti nez 500 000K a chcete, aby tyto dluho-
pisy mely lepsT likviditu, objednejte je na vice rodnych cisel — kazdé z téchto rodnych ¢isel totiz mize pozadat
0 predcasneé splaceni.

Piiklad: vlastnime dluhopisy za 3 mil. K¢, maximalni objem prodeje k jednomu datu je 1750 O00K¢. Zby-

vajicich 1250 000 dluhopisti bude mozné prodat az v dalsich terminech.

PUVODNI OBJ]%M KOLIK . Dl?gzlliﬁlﬁo KOLIK . T(IV){I];;];;PI\I/IO KOLIK .
OBJEM . PRVNIHO DLUHF)P,ISU ODKUPU DLUH,OP,ISU ODKUPU DLUH’OP,ISU
DLUHOPISU| ODKUPU ZBYVA (ZA ROK) ZBYVA (ZA 2 ROKY) ZBYVA
500 000 500 000 0 0 0 0 0
1000 000 750 000 250000 250000 0 0 0
2 000 000 1250 000 750 000 625 000 125000 125000 0
3000000 1750 000 1250 000 875 000 375 000 375 000 0
4000000 2250000 1750 000 1125000 625 000 562 500 62 500
5000 000 2750000 2250000 1375 000 875 000 687 500 187 500

Pfevod na jinou fyzickou osobu je mozny (vice viz emisni podminky, bod 15).

Dale je mozneé dluhopis pouzit jako zastavu v pripadé avéru, pokud to bude Gvérujici instituce akceptovat.

O ™Viz emisni podminky, bod 23

i STATNI PROTI-INFLACN{ DLUHOPIS @ —




FICHTNER %

WEALTH MANAGERS

MANUAL POSTUPU PRI OBJEDNAVCE STATNICH PROTI-INFLACNICH
DLUHOPISU

Krok 1: zadejte do prohlizece adresu https://pssd.sparicidluhapisycr.cz/pssd-war/
Krok 2: vyberte zpUsob prihlaseni

- pomoci osobniho cisla a PIN
(postup nasleduje nize)

~ - =¥ DLUHOPIS
Swidentita.cz L REPUBLIKY

- pomoci eidentity.cz,

sl porui St o (e o P9 Sk ra eulsrd mate-li eObcanku
PRI AT T, L ST O P ok S aktiVOVa n\ym Clpem
T LT a cteckou

(postup prihlaseni
najdete ZDE nebo po
vyfocent QR kodu)

Krok 3: na strance zadejte vase osobni ¢islo (pfislo vam v textové zprave od odesilatele PSSD) a PIN (prisel
v obalce z Centralniho depozitafe cennych papirCi a.s.)

BRI RO ARy £ P - OO %

Floact i ated Bl
Cruik rrgataia

Spafici statni dluhopisy

Eatrrncsy B . el kbt il OB 0 RATNG VAR, Sgch, T dhar s S -
ST [PARpy (8 Pl prsshideaten Rasest o 200 Irrdery (SR 0 PSR U eh0Bnei @ SO BA0RD ~
FITRCF SO0 W LAt e SeanG o enbecnol 7 GEPDuion i 2hens bl dnonaiunig DALY & Aty (T @
Tt o S g Sl rrotdinchg e ion (ol pererey Bkl o Taiisad Tk o o SASITaRTTY Spparet b
SAfialowac SN Samiirsd rol mahin Bkadon. & pofiou na SonRowic BT VESHNG ¥ TR o EEch dufopnd

U B O0R0RRT ). Ewm sz m Usramins dOUATY Gl o
m Lotemgud VY D TR T ! kst A Y RO Y
MW Praka  pracoich drach 50 - 11°50 8 110 - 15 Sadin

Krok 4: pfihlaseni potvrdte ovéfovacim kodem, ktery je zaslan na Vas mobilni telefon

@ POIPA ) R SOONCRTUNODHPES. £ 541 i ot | ey e 1 L1 4L ahirs &« g OO0 %

[ FRPPREY P
friid crpenia

s

Spofici statni dluhopisy

3 e e e Y
e [ s
(o W D0saT 3‘ P (O P e BOOATY 0L (e CF
Lemwngich 14 Do CIOCOORRT aulet il HA2D 22 1T Y.
TN Pura wipraCETCh dngch 30 - 1130 8 1100 - 15 odn
Copmrigoh i, 1 iy Peano
Erafias 2 ALOTCR Fpaiy regabiiy
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Krok 5 (dale je postup stejny pro oba zpGsoby pfihlaseni): v Menu ,Dluhopisy pro Gpis" se mdzete podi-
vat na emisni podminky

Krok 5: v Menu v levem sloupci zvolte ,Nakup dluhopisu”

Uvodni stranka Statni dluhopisy
Novinky
Nikup dluhopisu Uwad Poladady Majetek Diuhegisy pro apis Vipisy Inlarmace o majleh
Relnvestice
e T T DT T
Dargvini 000 1008 01,1030 ::l-;;, M.-.,...J.- FIRCEY 7 E
Pievod e
Pt il e
Pamaétni list O | R N dites ool vmbika. | 3100 R e i) m
SR LR
Dalsi sluiby

Krok 6: vyberte ,Proti-inflacni statni dluhopis Ceske republiky 2022-2028 CPI %,"

vyplnte pocet upisovanych kust (1ks = 1K¢, takze vyplite karunovy objem nakupu) a zaskrtnéte
,Souhlasim s" poté, co si projdete text souhlasu.

AZ poté zvolte ,Odeslat pozadavek”

Zadost o dpis

Mézoy et * Proti-mfacni s13ind diuhopis t",l}‘&h.’l rapubliky, 2022 - 2028 CPIl % -
Podot upisovanych kusd: *

Cihstika k dhradh CZK
Zomd: bydlistd pro dafove aboly.  Ceska republika

MNazav amise Proti-inflacni statni diuhopss Ceske republicy, 2022 - 2028, CFl %
Emitaent Coskid ropublika - Minsterstvo financi

COznacan amiss (ISINY - CZ0001006332

Zkraceny nazev emise:  S0- CR.CPIM, 28

Jrrwervavitd hodnota 1 ks 1,00 CZK

Emisni kurz: 100,00 %

Foama diuhopisu M ajilesle © doneieie

Podoba diuhogisu Zaknihovand

Ména, v niZ psou diuhopisy denominovany. Ceska Koruna

Prvni den poedéni adosti o dpis pro akdudind upisovec! obdobi: 200082021
Pasiadni den podéni 2adosti o Gpis pro akiudini upisovaci obdobi: 23,12 2021
Zaplatit do (posiednd den pro plipsani penddnich prostfediod na Géet MF) 27.12.2021
Ciatum amisa (datum plipsdni dluhopish na VA% majetkovy Gdat) 03.01.2022
Datum splatnostl emise (datum splacenl jmenovité hodnoty & pestednino wnosu): 03.01,2028
Meybli2&( termin pro pledéasne splacan 100902022
Mojn poznamka
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Krok 7: Potvrdte Vas pozadavek na upis jeste jednou s pormoci overovaciho kadu, ktery je opét zaslan na
Vas mobil
Mazev emise: Proti-inflaéni statni dluhopis Ceské republiky, 2022 - 2028, CPI %
Emitent: Ceska republika - Ministerstvo financi
Oznatenl emise (ISIN). CZ0001006332
Zkraceny nazev emise: SD-I CR,CPI%, 28
Jmenovitd hodnota 1 ks: 1,00 CZK

Emisni kurz: 100,00 %

Forma diuhopisu: Na majitele / dorutitele

Podoba dluhopisu: Zaknihovana

Ména, v ni# jsou diuhopisy denominovany: Ceské koruna

Prvni den podani Z&dosti o Upis pro aktualni upisovaci obdobl: 20.09.2021
Posledni den podani Zadosti o Gpis pro aktualni upisovaci ohdobi: 23.12.2021
Zaplatit do (posledni den pro pfipsani pen&Znich prostfedkl na uéet MF): 27.12.2021
Datum emise (datum pfipsani diuhopist na Vas majetkovy Géet): 03.01.2022

Datum splatnosti emise (datum splaceni jmenovité hodnoty a posledniho vynosu); 03.01.2028

Krok 8: na posledni strance Gpisu se Vam zobrazi Instrukce pro zadani platebniho pfikazu véetné varia-
bilntho a specifického symbolu. Tyto instrukce mdzete také vzdy nasledné nalézt v menu ,Prehled poza-
davkl" na hlavni strance portalu.

Instrukce pro zadani platebniho pfikazu

Platebni Gdaje pro Gpis emise
Cislo uétu: 1978 - 28621001
Banka: 0710 - Ceska narodni banka

— @ STATNI PROTI-INFLACNI DLUHOPIS —
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Krok 9: v pripade, ze upisujete za 300 000 K¢ a vice, vyplnte Prohlasent

Podani estného prohlaseni

Nizey emise: * iF'r:m-nnicni stitnl diuhopss Cesit republiy, 2022 - 2028, GF1 % o
dmencvita hodnata upisavangch diuhopisG; * | CIK

CAST A - kel {divod) dpisu
Upssarvated limbs Sesnd protiladuje *

|— Prra upssovand diuhiopisy o celkav jmenovitd hodnotd KE jo Gdalem (divedem) dpisu diuhopisd 26 sirany upssavatels
spodend Badatel: o Ops
[ Pro upisavand diuhogisy o celkovd jmencatl hodnoid K je blalem [ddvedem) Gpisu diuhopesd ze strany upsovatek

imvestice thetl osoby odisné od fadatele o dpis
 Pro upssavand dishepisy o cellovd jmencwé hodnotd K je ddehem (divodem) dprse divhapesd ze slrany upsavalsle
[ budeaich zapiténi rivazkd upsaovalels (napl. zapdidnd pditky éstavou diubopisd) ve prospdeh osob
2 akruhu osoh aprdvndngch upsal diuhapisy tak, jak [sou tybo wymezeny v plislulngeh emisnich podminkich
Fro upesavans diuhopisy o celkovd jmenoatd hodnod K je bbalem (divodem) dpisu diuhopsd oo strany upsaaishe
| budouci zagiienf zavazkl upisovate: (napl. zajisidnd pditky Zastavou diuhopisi) ve prospéch osob
mime akruh gdab eprivnéngoh upsal diubopisy tak, jak jsou byl wyrmezeny v plisldnfch emignich podminkéach,

| Pro upiovand diuhogiey o calkovs jmenovtd hodnod KE jo blalem [divodam) dpise diuhaped ze sirany upsavatsls
raladulci

CAST B - plvod finanénich prosthedig

Upisovatel timio Eestné prohladuie, 2o plved fmand nich prostfedkd (plip. inéhe majetia), z nich2 je cena dpisu divhopish hrazena je nasleduict *

1. Pro upissnvand divhogisy o celkowd rmencvbé hodnoté ) | me

medaipaadmena 2 dohod o pracich konanjgch MIma pracovn pomeér

-

2 Proupisované diuhopisy o celkové jmenowvité hodnot | H
phyrmy 2 ilash v chehadnich spolednostech (napd. podil na zisk, deodenda, prode) majetkovd 0éash, wieliné akciovyeh obehadi)

— 3 Pro ugisavand divhopisy o celkow: roenoié hodnolé K
pdiimy z projch imvesstic (napl’. statnl diubopisy, pfmy z prodeje 8 ndjmu nemovitost, atd.
4, Pro upisovand divhogisy o cellkov rmencvité hodnoté ..KE
plijmy ze samostabnd wid&edné Cinnosti we. svobodmych povoldnl apod

5. Pro upisovand dichopisy o celkows jmenowité hodnotd |
plijmy z poristalost
B, Pro upisovang divhopisy © celkowe jmencite hodnotd [t

pitia & (vr poskytnuta (weedte fyzickou/pravmickou osobu):

— T. Pro upisované divhopisy o cefkové jmenovied hodnoid [
iné nisledugici 2droje alntbo 2drope die bodu 1 ak 4 za obdobi detdi ned & let:
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MANUAL POSTUPU PRI ODPRODEJI STATNICH PROTI-INFLACNICH
DLUHOPISU

Krok 1: po prihlaseni, viz kroky 1 a 2 v manualu postupu pfi objednavce, zvolte v levem menu
,Dalsi sluzby — Predcasné splacent”

Uvodni stranka
Novinky

Nakup dluhopisu
Reinvestice
dluhopisu
Daravani

Pevod

Pamétni list
Dalsi sluiby

| Piedéasné splaceni
Reklamace
Stavovy vypis
Osobni profil

Krok 2: vyberte nazev emise, datum pfedcasného splaceni a pocet dluhopisy, které chcete odprodat.
Nezapomente zaskrtnout ,Souhlasim s" poté, co si projdete text souhlasu.

Az pate zvolte ,Odeslat pozadavek”

Pfedcasné splaceni

Mbrey ermime: * | Proti-infsind sthtnl dubopo Gesk rapublicy, 2018 - 2025, ©M1 % s m

Do plodaininig SHacen| 01,07 2021

P ks (e SO0+ S0 nadd 50084 ¢ (10312

Ilop pooTsianics

‘Welacond bude provedonc na ponddnd et 3140700015500

Lrndiny penicriho ST [ provest Faasnim podadavii Smidng U B wnlaiu

Podédrim Bdost o pleclasnd splacard viasinik diuhopsd nephchds’ o ndiok na vynos dubopsad Fa wimasovd obdobd, va kMends poddvd 2adost o plediasnd splacen. K datu
pladtandin splaceni Vi bude viplecera prenceid hodrola diutiopisu spoba s plishubeym vicses gl i Polad e ona mapthcdm oftu Ssl Gulgesd ponechana, jsou
i ddle (rodany ¥ soulady S emisaimi podminkams pISLENRSND diufopis.

* Podnbiy comadend medadidioou (7] o povmne

| Bouhlasin 5

Liiont o plectasné spiacend stéinich dishopsd

| By na weciomil, 2e v obdebl 0d pastedning mobnéhg doe pro podanl 2adosi o pledlasné spacent do data pleatasnéna splacend & pio Blely vypofadand phedCasngha splacen
PO FeETD M prEeD ruolidel 5 Mrulo sl duho sy
Drdde prohlatup Je eery si vidoryySdoma, 22 wyplsoen] pendlnich prostfedad v rémo plediasného splacen| buds poovedens na renou 2adery plabebnd blet svidovany v samestising
Evilenti vedend Mnkisstvem fnancl. Tema platebnl G0et Lbe Brént pocinim Zaocst Iméng bitu pro wintatu riba peosifearictm astnbuon

[ oicta ptnes | 2o
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Krok 3: zobrazi se vam informace o odeslani autorizacni SMS a na vas mobilni telefon pfijde potvrzovaci
SMS zprava s detaily transakce.

=  Autorizaéni SMS3 s ovérovacim kédem byla odeslana.

Overovaci kod: ;
zadost o predcasne splaceni:

Isin CZ0001005714, ks,
ze dne 03.05.2021 18:32:37

Krok 4: po zadani ovéfovaciho kadu se na Uvodni strance v zalozce ,Pozadavky" zobrazi detaily pozadaku
na predcasne splaceni a budou v této zalozce vzdy k nalezeni.

Uvodni stranka Statni dluhopisy

HNovinky

Nakup dluhopisu Uvod Potadavhy Majetek Dishopisy pro dpis Vinlsy Informace o majiteli
Reinvestice

diuhopisu

Darovani Pre2eciavet s el sotacend R QDO5.HE I ERE

Krok 5: prostredky ze splacenych dluhopist budou zaslany na ulozeny vybérni Gcet. Viynos z ¢asti dluhopisu,
u kterého zadate o predcasné splacent, je zaslan samostatnou platbou. Vybérni Gcet si mizete zmenit
v levern menu ,Osobni profil/ Ucet pro vyplatu.

Uvodni stranka

Novinky
Nakup dluhopisu

Reinvestice
diuhopisu

Darovani
Prevod
Pamétni list
Daldi sluby
Reklamace
Stavovy vypis
Osabni profil
Ozobni 0daje
P

Uet pro viplatu
Lestné prohlageni

— STATNI PROTI-INFLACNI DLUHOPIS —




FICHTNER ;ﬂ

WEALTH MANAGERS

Zaver
Dluhopis doporucujeme zaradit do portfolii nasich klienta.

Dluhopisova cast portfalia se sklada z investice do statnich dluhopist, korporatnich dluhopist a riziko-
vych dluhopisti (high yield a emerging markets). Investici do statnich dluhopisti jsme nahrazovali investici
do hatovosti, protoze nam chybély vhodné pradukty. To se nyni méni a do statniho proti-inflaéniho dluho-
pisu doporucujeme investovat tu ¢ast dluhopisove slozky, ktera ma sméfovat do statnich dluhopist a nyni
byla investovana do hotovosti.

Proti-inflacni dluhopisy doporucujeme zaradit jen do téch portfolii, kde je doporucena investice
do statnich dluhopis( vy3$si nez 200 000 Ké?°. To mize nastat u portfolii v objemu vys$§im nez 2 mil. K¢.
Doporuceni nakupu ale zavisi jeSté na dalsich individualnich podminkach jako je doba do Cerpani renty,
investicni profil, dalsi cile a podobné.

Pokud je vas celkavy abjem investic nizsi nez 2 mil. K&, proti-inflacni dluhopisy doporucujeme nevyuzivat,
protoZe jejich pfinos pro vas neni dostatecné velky z pohledu absolutni velikosti zisku v pribéhu pfistich
6 let.

Analyza je podklad pro rozhodnuti

Tato analyza je soucasti servisu, ktery poskytujeme klientdm, ktefi nebyli spokojeni s mativaci a pfistupem
privatnich bankérd a investuji s nami jednotky, desitky, néktefi uz i stovky miliond.

Na zakladé takovych analytickych podkladl, aktualni situace klienta, jeho cild a vyvoje trhu pfipravujeme
pfesné investi¢ni pokyny, jako napf. kalik investovat do proti-inflacnich dluhopisd.

Nikaliv nahodné, ale systematicky. Bankéfi vétsinou vymysleji doparuceni podle toho, jak se zrovna vyspi,
kolik dni zbyva do konce kvartalu (protoze ¢ekaji na kvartalni bonusy) nebo podle toho, co zrovna potfebuji
prodat.

My doporucujeme nakupy a prodeje podle jasného systému a investicni filozofie Wealth Protection. Pokud
klient souhlasi, sam realizuje pripravenou transakci.

Sveé penize ma kazdy klient zcela pad kontrolou, plné diverzifikované, a pfitom Setfi ¢as, ktery by musel
travit sbiranim informaci a jejich naslednou analyzou.

02 Chceme, aby ocekavany zisk z investice do proti-inflacnich dluhopist byl alespof o 10 000KE vy33i nez vynos z investice do srovna-
telnych terminovanych vkladl. Aby se Vam vyplatilo vénovat ¢as jejich nakupu. Ocekavany vynos proti-inflacnich dluhopist je ve stfed-
nim scénafi 3,2% p.a., vynos dosazitelny na Sletych terminovanych vkladech (po zdanéni) je 2,21% p.a. Rozdil je 0,99% p.a. PFi investici
200 O00KE na 6 let je rozdil vynosu po zapocitani dané priblizneé 10 O00KE. Lze nicrnéné pocitat s celkovym zamyslenym objemem, tedy
s vice emisemi kumulativne.
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Kolik investovat do proti-infla¢nich dluhopisu?

Pojdme spolecné dat vasemu portfoliu spravny smér. Pokud se kvalifikujete, nabizime vam 45minutovou
konzultaci vasi osobni investicni strategie zdarma.

Béhem 45minutoveé konzultace se dozvite, jak pfistupovat ke svym penézim. Ujasnite si, co vlastné od in-
vestic acekavat. Kolik mate mit akcii, dluhopist, hotovosti. Jak své investice chranit z pohledu rtznych
meén, sektord apod. Poznate, jak o investicich pfemyslime a jestli nas pfistup mze davat smysl i vam.
Pokud navzajem zjistime, Ze nase spoluprace mdze davat smysl, tak v dalsich krocich zkontrolujeme to,
co uz v portfoliu mate, a vyhodnotime, jestli to dava nebo nedava smysl z pohledu filozofie Wealth Pro-
tection — ochrany bohatstvi.

Provéfime, jestli ze svého portfolia dostavate rozumny pasivni pfijem, cashflow, nebo je mozné ho zvysit.
Doporucime, jaké konkrétni produkty byste ve svem portfoliu méli mit. A samozfejmé se dozvite i kolik
presné byste méli investovat do proti-inflacnich dluhopis(, aby meély ve vasem portfoliu ten spravny podil.

Pokud chcete eliminovat €as nutny na spravu svych investic a financ...

Pokud se chcete vyhnout laickym radam od stolu...

Pokud chcete zjistit, jestli i vase portfolio dokaze dlouhodobé vydélavat 5-6% p.a. (v pfipadé, ze inflace
dosahuje 2-3% p.a.) ...

Pak kliknéte na https://www. fichtner.cz/strategie/, vyplnte formular a v pfipadé, Ze se kvalifikujete,
se s vami radi asobné spojime.

Za Fichtner Wealth Managers

Ing. Vladimir Fichtner
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