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Ve zkratce o Fichtner Investment Advisors
100% nezavislé investicni poradenstvi pro majitele firem placené napfimo a pfevazné ze zisku

3,493 miliardy K¢ - celkova hodnota portfolii klient(l v osobnim poradenstvi k 30. 6. 2021.
Klienty v digitalnim poradenstvi do této hodnoty nepocitame.

9,0 % p.a. - Cisty vynos akciové slozky portfolia po odecteni vsech poplatkli, dani a odmény Fichtner
od 8/2009 do 30. 6. 2021

5,4 % p.a. - €isty vynos celého portfolia véetné hotovosti (ktera tvofi az 28%) a dluhopis( po odecteni
viech poplatkd, dani a odmény Fichtner od 9/2009 do 30. 6. 2021

30 let zkusSenosti na finanénich trzich

Zakladatel osobniho paradenstvi pod znackou Fichtner a hlavni investicni stratég Ing. Vladimir Fichtner
zacinal v roce 1991 jako Sesty clovek u Petra Kellnera v PPF. Pozdéji se stal feditelem investicni spalecnosti
Pioneer Investments v Ceské republice.

Nacerpané zkuSenosti a nespokojenost s chovanim financnich instituci ho v roce 2003 vedly k zalozeni
Fichtner Investment Advisors.

Misto toho, aby se obklopil nejlepsimi prodejci produktll a zacal stavét novodobé poradenské pyramidy,
se spojil s pfednimi investicnimi analytiky. Mezi né patfi Mgr. Petr Syrovy, EFP — lektor a autor 5 knih
o0 asobnich financich, Ing. Tomas Tyl, EFP — senior analytik a autor 2 knih o osobnich financich a v posled-

ni dobé take Ing. Ale§ Prandstetter, MBA — byvaly stratéeg CSOB Asset Management.

I diky tomu a mnohaletym zkuSenostem poradci Fichtner své klienty Gspésné navigovali financni krizi
v letech 2008-2008, zlatou horeckou v letech 2011-2012, kryptomenovymi vabnickami i poklesy v sou-
vislosti s COVID-19 v bfeznu 2020.

Skute¢ny vyznam nezavislosti

Bez ohledu na to, co fikaji v marketingu, reklamach a prezentacich, drtiva vétsina poradenskych firem,
poradcl a bankérd neni nezavisla. Dostavaji zaplaceno za to, Ze si koupite ten ¢i onen investicni produkt
nebo fond — idealné takovy, ze kterého maji nejvétsi provizi.

Nas pristup je v tomto zcela jiny. Upfednostnujeme zajmy klienta pred svymi. Nedostavame od zadne
banky, pajistovny, fondu nebo spravce odmeénu za to, ze je doporucujeme. Nasi klienti nam plati za nase
sluzby transparentné na fakturu.

Odmeéna prevazné ze zisku
Polozili jste si nékdy otazku: ,,Je muj bankéf nebo poradce hodnocen ze zisku, ktery mi pfinese, nebo
z toho, co mi jednorazové proda bez ohledu na to, jestli vydélam nebo prodélam?”

Nase vyhoda skutecné nezavisleho poradenstvi je navic umocnéna tim, ze jsme dlouhodobé ze 2/3 hod-
noceni poplatkem ze zisku, ktery vygenerujeme. Ano, odména formou success fee (podil na Gspéchu)
v investicich opravdu existuje.

Nase motivace tedy je, aby klient vydelal. Protoze kdyz klient vydéla, tak my vydélame take. V tom se
lisime od béznych traderd, brokerd, privatnich bank, fondd a mnoha poradcd.
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STATNI PROTI-INFLACNI DLUHOPIS DOPORUCUJEME
DO PORTFOLII NASICH KLIENTU

Souhrn

Ceska republika vydava 6leté statni dluhopisy, jejichz vynos bude odpovidat vysi inflace. Ministerstvo fi-
nanci a CNB ocekava v pristich letech vysi inflace kolem 2% p.a. V soucasné nejisté dobé navic hrozi riziko
vyssiinflace, nez kolik pfedpovida CNB nebo MF. PFi priimérné prognozované vysiinflace by byl vynos dluho-
pisu 2,0 % p.a. Tento vynos je jiz cisty, protoze nepodléha dani (na rozdil od vynost z terminovanych vkladi).
Jiné produkty na trhu nabizeji pfi srovnatelnem riziku a likvidité nizsi urokove vynaosy. Tato relativni vyho-
da proti-inflacnich dluhopist oproti obdobnym produktiim se podle naseho nazoru nezmeéni, i kdyby
se Grokové sazby posunuly nahoru nebo dold.

Pri rychlejsim rlstu inflace bude i vy35i vynos dluhopisu. Investované prostfedky tak budou chranény pred
rizikem znehodnoceni vlivem inflace. V pripadé, Ze by inflace klesla, byly by i nizsi vynosy z dluhopisu.
Za této situace by pravdépodobné byly i nizsi Grokové sazby na trhu a dluhopis by proti jinym produktdm
nezaostaval. Navic je mozneé dluhopis pfedcasné odprodat. Castka, kterou je mozno pfedcasné odprodat
v jednom roce je 500 000K¢ plus 50 % z castky nad 500 OOOKe.

Dluhopis doporuc¢ujeme k zarazeni do portfolia

Dluhopisava ¢ast portfalia se sklada z investice do statnich dluhopist, korporatnich dluhopisd a riziko-
vych dluhopist (high yield a emerging markets). Investici do statnich dluhopisti jsme nahrazovali investici
do hotovosti, protoze nam chybély vhodné produkty. Kdyz se na jafe a v Ieété 2019 abjevily statni proti-
inflacni dluhopisy, doporucovali jsme je zafadit do portfolia. Stejné doporuceni plati i pro tuto emisi.
Do statniho proti-inflacniho dluhopisu doporucujeme investovat tu cast dluhopisove slozky, ktera ma
smérfovat do statnich dluhopisti a dosud byla investovana do hotovosti.

Proti-inflacni dluhopisy doporucujeme zaradit jen do téch portfolii, kde je doporucena investice
do statnich dluhopist vyssi nez 140 000K¢' . To mize nastat zpravidla pouze u portfolii v objemu
vyssim nez 1,4 mil. KE. Doporuceni nakupu ale zavisi jesté na dalsich individualnich podminkach jako je
doba do cerpani renty, investicni profil, dalsi cile apod. Pokud se Vas doporuceni k nakupu statnich proti-
inflacnich dluhopis( tyka, budeme Vas kontaktovat do 20. 8. 2021.

Pokud je Vas celkovy objem investic nizsi nez 1,4 mil. K¢, proti-inflacni dluhopisy doporucujeme nevyuzivat,
protoze jejich pfinos pro Vas neni dostatecné velky z pohledu absolutni velikosti zisku v pribéhu pfistich 6 let.

Podminky tohoto dluhopisu (s datem emise 1. 10. 2021) jsou velmi podobné dluhopistm, které se upi-
sovaly kazde ctvrtleti od 1. 7. 2019. Dluhopisy maji stejnou splatnost, ale zménila se konstrukce vynosu.
Do konce roku 2020 dluhopisy nabizely vynas inflace + 0,5 %, ale vynosy byly danéné. Nyni dluhopisy
nabizeji vynos, ktery odpovida vysi inflace, ale jsou nedanéné. Vynosnost je v obou pfipadech podabna.
Pokud bude primeérna inflace 2,8 %, je vynas stejny. Pokud bude inflace vy35T, je lepSi novy madel, pokud
bude nizsi, je lepsi stary model. Vzdy o par desetin procenta. (Napfiklad pfi inflaci 2 % byl ¢isty vynos staré,
danéné emise 2,13 % a nové, nedanéné emise 2 %).

Ministerstvo financi planuje vydavat dalsi emise statnich dluhopist tak, aby na sebe navazovaly. To zna-
mena, ze mizeme kazdeé ctvrtleti koupit dalsi emisi. Kdo nakoupi jednu emisi, ma moznost ziskat zpét
penize (nebo jejich ¢ast) kazdy rok. Kdo nakoupi vsechny 4 emise, bude mit moznost ziskat cast penéz
kazdé 3 mésice (2. ledna, 1. dubna, 1. ervence a 1. fijna).

O "Chceme, aby ocekavany zisk z investice do proti-inflacnich dluhopist byl alespori o 10 OO0KE vy3si nez vynos z investice do srovna-
telnych terminovanych vkladl. Aby se Vam vyplatilo vénovat ¢as jejich nakupu. Ocekavany vynos proti-inflacnich dluhopist je ve stfed-
nim scéenarfi 2,1% p.a., vynos dosazitelny na rocnich terminovanych vkladech (po zdanéni) je 0,85% p.a. Rozdil je 1,25% p.a. Pfi investici
140 000Ke na 6 let je rozdil vynosu po zapocitani dané pfiblizné 10 O00KE. Lze nicrméné pocitat s celkavym zamyslenym objemem, tedy
s vice emisemi kumulativne.
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Alternativa sporicich ucta a terminovanych vklada

Nasi klienti do proti-inflacnich dluhopist investuji hotovostni ¢ast svého portfolia. Jejich portfolia maji

3 zakladni casti.

1) Akciovou ¢ast, ktera je odpovédna za dlouhodoby vynos (horizont 10 a vice let)
2) Dluhopisovou ¢ast, ktera je odpovédna za kratkodoby vynos (horizont 3 - 10 let)
3) Hotovost, kterou vyuzivaji na vyplatu své renty a vyvazovani portfolia (horizont 0-3 roky)

Diky tomuto slozeni maji k dispozici potfebné penize a zaraven dlouhodobé bezpecné zhodnocuji svij
majetek. Velikost jednotlivych ¢asti je zavisla na jejich konkrétnim investi¢nim planu, financnich cilech,
emocnim profilu a dalsich parametrech.

Proti-inflacni dluhopis vyuzivame jako alternativu pro terminované vklady a spafici Gcty, na kterych by-
chom jinak meéli hotovost pro vyplatu renty a pro vyvazovani portfalia.

Zde je pfiklad jednoho z nasich klientd, majitele firmy, ktery s nami investuje jiz od roku 2003. Pfestoze je
mu pres 65 let, stale chodi do prace a buduje sv(j majetek, ktery planuje pfedat svym potomkdm. Proti-
-inflacni dluhapis tvofi 10 % jeho portfalia.

1.1 Vyvoj portfolia
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Jiny klient svdj podil ve firmé prodal v roce 2013 a od té daby cerpa rentu 100 tisic korun mésicné. Diky
spravnemu rozlozeni portfolia zUstava jeho majetek zhruba stale stejny, pfestoze z néj za 8 let vybral pfes
8 miliond. Proti-inflaéni dluhopis tvofi 18 % jeho portfalia.

1.1 Vyvoj portfolia
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Velmi aktivni 45lety podnikatel se na nas obratil v pribéhu financni krize v roce 2008. Za svUj relativné
milady veék stihl prodat nékolik firem a buduje dalsi. Vzhledem k jeho véku a profilu ma ve svem portfoliu
pouze 4 % proti-inflacnich dluhopisu.

1.1 Vyvoj portfolia
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S majitelem Uspésne firmy jsme zacali spolupracovat pred 8 lety s 30 miliony. Dnes mame od néj v man-
datu pfes 500 miliond karun, protoze v pribéhu let pfidaval dalsi a dalsi novée penize, které vydélal ve své
firmeé. Do proti-inflacnich dluhopist podle naseho doporuceni investuje 13 % svého portfolia.

1.1 Vyvoj portfolia
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Dluhopis a jeho parametry

o Dluhopisy mlze nakupovat pouze fyzicka osoba (obcan CR nebo i cizi statni prislusnik?)
o Upisovaci obdobi: 21. 6. 2021 -17. 9. 2021, datum emise 1. 10. 2021.
(Upisovaci obdobi mGze byt ukonceno i dfive, pokud o tom rozhodne emitent?)
o Splatnost dluhopisu je 6 let (1. 10. 2027)
o Maximalni objem nakupu: 50 mil 4 K¢ na kazdou emisi Dluhopisu Republiky
o ISIN dluhopisu: CZ0001006290
o Nominalni (jmenovita) hodnota: 1K¢
o Viynosy jsou reinvestovany (jednou rocné)
o Dluhopisy je mozné predéasné prodat, a to vzdy jednou rocné, k 1. 10. daného roku®.
Prodej probiha za nominalni cenu, bez dalsich poplatkl. V pfipadé prodeje obdrzite i vynosy
z dluhopisu za dobu, kdy jste dluhopis drzeli. Blizst podminky predcasnéeho prodeje viz dale.
Maximalni objem prodeje je 500 0O00K¢ + 50 % z castky nad 500 OOOKE.
o Viynosy dluhopisu: \/ynos (p.a.) je index spotfebitelskych cen od mésice cervence aktualniho
roku k cervenci predchoziho roku.
Minimalni vynos je 0% p.a. (v pfipadé, ze by byla inflace zaporna)
o Viynosy dluhopisu nepodléhaji dani, jak tomu bylo u pfedeslych emisi do konce roku 20208.
o Rating dluhopisu: (Hodnoceni dlouhodobych korunovych zavazki)
» Standard & Poor's — AA,
» Moody's — Aa3,
> Fitch Ratings AA-,
» Japan Credit Rating Agency AA,
» R&l — AA-, Scope Ratings — AA, Dagong Global Credit Rating — A+.

Proti pfedchozim emisim se pocinaje minulou emisi zvysil maximalni objem investice, ktery Ize u€init
jednim investorem z 5 mil. Ké na 50 mil. K¢

Jak z 6letého dluhopisu udélat ,,terminovany vklad”

Ministerstvo financi planuje nepfetrzity prodej statnich dluhopist tak, aby jednotlive emise na sebe navazavaly.
Jakmile skonci Upis jedné emise, bude zahajen Upis dalst’.

Stat jiz emitoval dluhopisy k datu 1. 7. 2019, 1.10. 2019, 2.1. 2020, 1. 4. 2020, 1. 7. 2020, 1.10. 2020, 31.12. 2020,
1.4.2021,1. 7. 2021 a nyni probiha apis emise s datem 1. 10. 2021. A dale by meély pokracovat dalsi na sebe
navazujici emise.

Pokud by se Ministerstvo financi drzelo planu, bylo by mozné kazdé ctvrtleti nakoupit jednu emisi statnich dlu-
hopisu. To by také znamenalo moznost kazdé ctvrtleti cast prostfedkd ziskat zpét. Tim by se zlepsila likvidita
celé investice rozdélene do jednotlivych emisi.

Investice do jedné jediné emise ma podobné vlastnosti jako ro¢ni terminovany vklad. Kazdy rok mame moz-
nost éast investice odprodat. (Je mozné odprodat 500 000 K¢ plus 50 % z éastky nad 500 000 K¢.) Manual
postupu pri odprodeji najdete na stranach 21 - 22.

Investice do 4 po sobé jdoucich emisi bude mit podobneé vlastnosti jako 3mesicni terminovany vklad, kdy kazde
3 mésice budeme mit moznost ziskat cast prostiedkd zpét. Napfiklad pfi investici 4krat 500 000K¢ do jed-
notlivych emisi budeme mit moznost ziskat vzdy k 2. lednu, 1. dubnu, 1. cervenci a 1. fijnu castku 500 O0OOKE.

O 2(izi statni prislusnik maze mit i bydlisté v zahranici. Fyzicka osoba musi pfi Gpisu uvest platebni Gcet, ktery je veden u banky nebo pobocky
zahranicni banky v domaci méné (CZK) v tuzemsku, nebot na néj je pak splacena jmenovita hodnota emise a vyplacen vynos za posledni vynosove
obdobi / ©3Viz emisni podminky, bod 12 / ©4Viz emisni podminky, bod 9. / ©*Viz bod 23 emisnich podminek. / ©®Dle vyjadreni ministryné financi
ze dne 31.12. 2020: ,0d Nového roku budou vynosy Dluhopisu Republiky osvobozeny od dané z piijmd. Nebude z nich tedy vybiréna srazkova
dan jako doposud, coZ urcité zvysi jejich atraktivitu v ocich potencidlnich zajemcd" https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/aktuality/2020/rekord-
ni-zajem-o-dluhopis-republiky-vys|-1305 / © 7 Jednotliva upisovaci obdobi statnich dluhopisti na sebe pfimo navazuji tak, aby emise Dluhopisu
Republiky byly k dispozici k Gpisu po cely rok a byl tak zajistén nepfetrzity prodej statnich dluhopist pro obcany. https://www.sporicidluhopisycr
cz/cs/dluhopis-republiky
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Viynos proti-inflacnich dluhopist je pro nas zajimaveéjsi nez vynos terminovanych vkladd. Pro dlouhodo-
bé Gspory a pro ochranu majetku je potfeba myslet i na riziko vyssi inflace, ktera Gspory znehodnacuje.
Terminovany vklad nechrani proti ristu inflace, protoze napfiklad u Sletého vkladu dostaneme fixni Grok
2,0 % pred zdanénim (1,7 % po zdanéni). V pfipadé, ze bude inflace vyssinez 1,7 %, budou nase investice
ztracet na hodnoté.

Vynos statniho proti-inflacniho dluhopisu inflaci kopiruje a eliminuje tak riziko znehodnoceni penéz
inflaci.

U dluhopist i u terminovanych vkladt neseme kreditni riziko toho, komu jsme penize pdjcili. V pfipadé
proti-inflacniho dluhopisu neseme kreditni riziko Ceské republiky, které je malé, ale ne nulové. Rating CR
je podle agentury S&P na Grovni AA, coz znaci velmi dobry rating (nejvyssi je AAA). Pokud by ale stat byl
v dobé splatnosti dluhopist nesolventni, je mozné, ze by investofi do dluhopist utrpéli ztraty.

V pfipadé terminovaného vkladu neseme kreditni riziko banky, kam jsme penize ulozili. Kreditni rating
ryze ceské banky nemuze byt vyssi nez kreditni rating Ceskeé republiky. Napfiklad dlouhodoby rating Ceské
spofitelny od agentury S&P je A8, tedy nizsi nez rating CR (AA).

V pfipadé, ze banka neni schopna spinit své zavazky, zajistuje vyplatu nahrad Garaneni systém financniho
trhu, ktery spravuje Fond pojisténi vkladi®. VySe nahrady je ale pouze do vyse 100 00O eur. Pokud by ve
fondu pojisténi vkladt nebyl dostatek prostfedk( pro uskutecnéni vyplaty, maze fond vydat dluhopisy.
V pfipadé, ze by neziskal dostatek prostredk’ emisi dluhopist, mize byt fondu poskytnuta dotace nebo
nenavratna finanéni pomoc ze statniho rozpoctu'™.

Riziko ztraty z titulu nesplaceni statnich proti-inflacnich dluhopisi nebo terminovanych vkladd
(do 100 000 eur) je podobné, protoze rucitelskou autoritou v obou pfipadech je cesky stat.

O®https://www.csas.cz/cs/0-nas/kdo-jsme / O ®Viz zakon o bankach Zakon ¢. 21/1992 Sb. / O " https://www.garancnisystem.cz/FPV-otazky-
-a-odpovedi
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Ocekavany vynos dluhopisu

Vynos dluhopisu je vazany na inflaci (index spotfebitelskych cen). O vynosu dluhopisu rozhodne vyse in-
flace v letech 2021-2027. Dluhopis pfinese tim vy3si vynos, ¢im vy3si bude inflace. Pomaha tedy chranit
investice pred rizikem znehodnoceni inflaci.

V poslednich letech mira inflace roste. Inflacni cil CNB je inflace na Grovni 2,0% p.a., ale CNB se ¢asto neda-
filo udrzet inflaci blizko cile. Tomu odpovida i predikce CNB, ktera vidi inflaci v letech 2021-2022 v rozmezi
0,8% az 4,0%. Nasledujici tabulka ukazuje ocekavanou inflaci podle MF, CNB a acastniki trhu. Vzhledem

k nejistoté predikce pridavame jesté inflacni cil CNB, ktera miize inflaci ovliviiovat svoji ménovou politikou.

Ocekavana mira inflace MF 2,5% 2,3%

Otekavana mira inflace CNB 2,7% 2,4%

Ocvek’ayana’mnlra inflace pra- 2.6% 2.2% 2.2% 21%

mer Gcastnikd trhu

Inflagni cil 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Pramér 2,5% 2,2% 2,1% 2,1% 2,0% 2,0%

O ZDROJE: Ocekavana mira inflace MF: Makroekonomicka predikce ministerstva financi — duben 2021: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekono-
mika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-duben-2021-41494 Oéekavana mira inflace CNB - Prognoza (6.5.2021): https://www.cnb.
cz/cs/menova-palitika/prognoza/ Priimér Géastnikd trhu - 5 |. Kolokvium - Setfeni prognoz makroekonomického vyvoje Ceské republiky - https://www.mfcr.
cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/setreni-prognoz-makroekonomickeho-vyvoje/2021/51-kolokvium-setreni-prognoz-makroekono-41853

Pokud by se mira inflace v pfistich 6 letech pohybovala dle predikci, byla by vynasnast statniho dluhapisu
cca 2,1% p.a.

Tento scénaf budeme dale povazovat za neutralni scénar mozného vyvoje inflace a vySe vynosu.

Mozné scénare vyvoje

Budouci predikce inflace je znacné nejista. Podle prognazy CNB" jte wyse inflace v 202022, tedy za 1 rok,
vintervalu od 0,8% do 4,0% p.a. (viz graf) S rostoucim ¢asem samozfejmé nejistota budouct inflace roste.
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O ZDRO3J: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza

OMPrognoza z kvétna 2021: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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| minulost ukazuje, ze inflace byla v poslednich 20 letech v CR rizné vysoka. Zazili jsme si obdobi vysoké
inflace, ktera byla kancem S0.let i pfes 10% p.a. V Sestiletérm obdobi od roku 1997 do roku 2003 byla pr-
meérna inflace 5,3% p.a. Poté nasledovalo obdabi, kdy inflace byla nizka, nékteré mésice dokonce zaporna.
Nejnizsi primeérna inflace za obdobi 6 let byla 1,2 % p.a. a bylo to obdobi od roku 2013 do roku 2019. Graf
ale ukazuje, ze toto obdabi velmi nizké inflace konci. Aktualné je inflace 2,9% p.a.”
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O ZDRO1J: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

.Nevime, jaky bude vyvoj inflace v pristich 6 letech, proto pocitejme s réznymi alternativami. Jak s moz-
nosti rdstu inflace, tak s moznosti navratu inflace na nulové hodnoty”

Scénaf s vysokou inflaci - Vyse inflace odpovida extremnimu odhadu CNB pro roky 2021 a 2022, inflace
dale roste k hodnoté 7,1%, coz je nejvyssiinflace od roku 2000. Takto vysoka byla inflace v roce 2008,

Scénaf s nizkou inflaci - VySe inflace odpovida spodnimu odhadu CNB pro roky 2021 a 2022 a dale z(-
stava blizko nuly. Tento scenar odpovida situaci v letech 2014-2016.

Ocekavany scénaf — ten odpovida prognozam Ministerstva financi a Ceské narodni banky, dale pak in-
flacnimu cili CNB.

INFLACNIT SCENARE, SE KTERYMI PRACUJEME JSOU V TOMTO GRAFU:
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I OCEKAVANY SCENAR M VYSOKA INFLACE M NiZKA INFLACE

O™ Mira inflace vyjadiena pfirGstkem indexu spotfebitelskych cen ke stejnému meésici predchoziho roku, zdroj: https://www.czso.cz/csu/
czso/inflace_spotrebitelske_ceny

i @ STATNI PROTI-INFLACN{ DLUHOPIS —




FICHTNER %

INVESTMENT ADVISORS

TEMTO SCENARUM BY ODPOVIDAL | PRUMERNY VYNOS DLUHOPISU:

O0CEKAVANY VYNOS DLUHOPISU
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O ZDRO3J: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

VYNOS DLUHOPISU V JEDNOTLIVYCH SCENARICH

Ocekavany scénar - vynos 2,1% p.a.
Scénaf s vysokou inflaci — 51% p.a.
Scénaf s nizkou inflaci — 0,.9% p.a.

Dluhopis velmi dobie chrani proti riziku vysoké inflace

Ve vSech scénafich investice do dluhopisu chrani investici pred rizikem inflace.

V ocekavaném scénafi dochazime k primérnému 6letému vynosu ve vysi 2,1% p.a. Tento vynos je na trhu
nadstandardni. V souéasné dobé nejsou na trhu produkty, které by nabidly podobny arokovy vynos pfi
srovnatelné mife rizika a likvidity. Napfiklad terminované vklady J&T banky nabizi vynos 2,0% na 5 let.
Vynos 2,0% je pfed zdanénim. Pa zdanénito je 1, 70 %. Viynos terminavanych vkladd je srovnatelny s vy-
nosem proti-inflacnich dluhopist. Vklady jsou ale nelikvidni. Terminované vklady na 1-2 roky, které maji
likviditu srovnatelnou se statnim proti-inflacnim dluhopisem, nabizeji vynos pouze 1,2 - 1,6% p.a. pred
zdanénim, po zdaneni 1,02 % a 1,36 %.

Ve scénafi, kde pocitame s vysokou inflaci, je ocekavany vynas dluhopisu 5,1% p.a. Je sice mozné, ze
by v dobach vysokeé inflace rostly také arokove sazby, ale zdaleka to neni jisté. V CR dlouhodobé plati, ze

Urokavé sazby na bankovnich depozitech zaostavaji za mirou inflace. Dluhopis nam dava jistotu rlstu
arokavych vynosU v pfipade rdstu inflace.

Scénar s nizkou inflaci muze byt podobny jako obdobi 2014-2016, kdy byla nizka inflace a téméf nulovée
urokove sazby v bankach. V tomto scéenari by dluhapis nabidl nizke zhodnocent, ale ani pfi tomto scenari
by prevdépodobneé nezaostal za bankovnimi vkladovymi produkty.

Produkt je éasteéné likvidni. (Je mozné jednou roéné prodat maximalné 500 000 K¢ plus 50 % z €astky
nad 500 000 K&.) Pokud by se na trhu zménila situace a bylo by mozné najit produkty lépe Grocené, je
mozné dluhopis prodat a investovat do vynosnéjsich produktd. To mize nastat napfiklad v poslednich
letech drzeni dluhaopisu, kdy prognéza inflace bude vyznamné pod Grokovymi sazbami z depozit. Riziko,
které neseme, je nemoznost reagovat okamzité. NemuUzeme tedy reagovat na vyjimecné casove omezeneé
nabidky. Pokud by se ale néjaka vyjimecna nabidka statnich dluhopist vyskytla, mohli bychom ji nakoupit
z hotovasti a byli bychom docasné prevazeni ve statnich dluhopisech. Padil ve statnich dluhopisech by-
chom snizili naslednym prodejem proti-inflacnich dluhopisu.
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Predchozi emise proti-inflaénich dluhopisi vyplatily vynos 2,66 %
az 3,9 % za prvni rok.

Prvni saucasny typ proti-inflacnich dluhopisd (Dluhopis Republiky) jsme doporucovali jiz na jafe roku 2019.
Jednalo se o prvni emisi statnich prati-inflacnich dluhopist s datem emise 1. 7. 2019.

Tyto dluhopisy jiz za sebou maji vice nez rok existence a za tu dobu pfinesly prvni vynosy a to ve vysi
3,66 % za rok.

VYNOSY JEDNOTLIVYCH EMISI JSOU UVEDENY V TABULCE:

VYNOSY PROTI-INFLACNICH DLUHOPISU
T Obdob

1.7.2019 CZ0001005714 1.7.2019 -1.7. 2020 3,65985 % p. a.
1.10. 2019 CZ0001005722 1.10. 2019 - 1.10. 2020 3,89761 % p. a.
2.1.2020 CZ000100577 2.1.2020 - 2.1. 2021 3,43848 % p. a.
1.4.2020 (70001005821 1.4.2020 - 1.4. 2021 2,66216 % p. a.
1.7.2020 CZ0001006217 1.7.2020 - 1.7. 2021 3,56306 % p.a.

Ukazky vynosu emisi prati-inflacniho dluhopisu®

Kdyz jsme dluhopisy na jafe a v lété 2019 doporucovali, byla ocekavana inflace Ministerstvem financi
i CNB kolem 2%. Tomu odpovidal i ocekavany prameérny vynos 2,47% p.a. Za posledni rok ale inflace
vyrostla vyse, nez se plvodné ocekavalo. Inflace od dubna 2013 do dubna 2020 byla 3,16 % p.a., proto
dluhaopis pfinesl vynaos 3,66 % za rok, druhy dluhopis dokance 3,90 % za rok.

V dobg, kdy jsme prvni emisi proti-inflacnich dluhopis doporucovali, byly Grokavé sazby terminovanych
vkladd ve vysi 2,4% p.a. pro Slety vklad. Tyto vklady maji vyrazné horsi likviditu nez proti-inflacni dlu-
hopis. Nyni se ukazuje, ze maji i nizsi vynos a to 0 2,26 % p.a. Rocni a 2leté vklady nabizely Grok 1,6 % az
2% p.a.

| zde se ukazalo, ze je dobré myslet v rliznych scénafich. Nefikali jsme, Zze dluhopis vynese presné 2,47 %
zarok, ale Ze ocekavany vynos je 0,9% az 5,6 % p.a. Pocitali jsme s tim, Ze inflace mGze vyrdst. Ve scénafi
s vysokou inflaci tento dluhopis funguje skvéle: ¢im vyssiinflace, tim vyssi zhadnocent.

Tato emise dluhopisti se prodala v celé CR v celkovém objemu 5 mild. K¢, z toho nasi klienti nakoupili dlu-
hopisy v abjemu 131 mil. K¢. Nasi klienti tak nakoupili 2,6 % celé emise.

O™ Zdroj: https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/urokove-sazby/dluhopis-republiky/emise-1-7-2019-1074,
https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/urokove-sazby/dluhopis-republiky/emise-1-10-2019-1099 https://www.sporicidlu-
hopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/urokove-sazby/dluhopis-republiky/emise-2-1-2020-1117, https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/o-dluho-
pisech/urokove-sazby/dluhopis-republiky/emise-1-4-2020-1185, https://www.sparicidluhopisycr.cz/cs/o-dluhopisech/urokove-sazby/
dluhopis-republiky/emise-1-7-2021-1322
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Staty, které nedostaly svym zavazkam
| statni dluhopisy nesou riziko nesplaceni, i kdyz riziko je maleé. Takeé jednotlivé staty v nékterych pfipadech

nejsou schopny dostat svym zavazkdim. Nékdy je nesplati Uplné, jindy se s nejvétsimi véfiteli dohodnou
na restrukturalizaci dluhu, jindy jim pomdze jina instituce (napf. MMF)

SEZNAM STATU, KTERE OD ROKU 1990 NEDOSTALY SVYM ZAVAZKUM:

REGION ZEME OBDOBI REGION ZEME (0):1)10)3)1

Asia Thailand 1997-07 Africa Morocco 1994
Europe Rusia 17.08.1998 Africa Morocco 2000
Europe Greece 30.06.2015 Africa Nigeria 1992
Asia Iran 1990 & 1992 Africa Nigeria 2001
Asia Kuwait 1990 - 1991 Africa Nigeria 2004
Asia Myanmar 2002 Africa South Africa 1993
Asia Mongolia 1997 - 2000 Africa Zimbabwe 2000
Asia Solomon Islands 1995 - 2004 Africa Zimbabwe 2006
Asia Sri Lanka 1996 Americas Antigua and Barbuda 1998 - 2005
Europe Albania 1990 Americas Argentina 2001
Europe Bulgaria 1990 Americas Argentina 2005 - 2016
Europe Croatia 1993 - 1996 Americas Argentina 2014
Europe Greece 2012 Americas Barbados 2018
Europe Rusia 1991 Americas Brazil 1990
Europe Ukraine 1998 - 2000 Americas Dominica 2003 - 2005
Europe Ukraine 2016 Americas Domincan Republic 2005
Africa Algeria 1991 Americas Ecuador 2000
Africa Angola 1992 - 2002 Americas Ecuador 2008
Africa Cameroon 2004 Americas Grenada 2004 - 2005
Africa Cote d'lvaire 2000 Americas Paraguay 2003
Africa Cote d'lvoire 20M Americas Surinam 2001 - 2002
Africa Gabon 1999 - 2005 Americas Urugay 1990
Africa Rwanda 1995 Americas Venezuela 1990
Africa Sierra Leone 1997 - 1998 Americas Venezuela 1995 - 1997
Africa Sudan 1991 Americas Venezuela 1998
Africa Kenya 1994 & 2000 Americas Venezuela 2004&2017

O ZDRO1IJ: https://en.wikipedia.org/wiki/List_of_sovereign_debt_crises#cite_note-25
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Také Ceskoslovensko nesplatilo své dluhopisy z roku 1919

V roce 1919 vznikala samostatna ceskoslovenska koruna a oddélovala se od koruny rakousko-uherske.
Oddelent prabéhlo kolkovanim bankovek a priblizné jedna polovina bankovek byla zadrzena ve prospéch
statu a misto nich dostali obcane 30lety statni dluhopis. Dluhopis mél splatnost v roce 1949, tedy v dobé
znarodnovani a zabavovani majetku. Dluhopis nebyl splacen a véritelé tak pfisli o penize.

Viz ¢lanek Sto let s korunou a deset bolestivych investarskych zkusenosti™

O ™https://www.penize.cz/investice/406642-sto-let-s-korunou-a-deset-bolestivych-investorskych-zkusenosti
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Kde a jak dluhopis nakoupit
Dluhopis bude mozné objednavat pres elektronicky pfistup ke spravé majetkového Getu®.

MUZE NASTAT JEDNA Z MOZNOSTI

1. Vlastnili jste nékterou z pfedchozich emisi statnich dluhopist pro obéany a
a. Mate zfizen elektronicky pristup ke spravé majetkoveho uctu
b. Nemate zfizen elektronicky pristup

2. Nevlastnili jste nékterou z predchozich emisi statnich dluhopist pro obcany
a. Podani zadosti prostrednictvim elektronického pfistupu
b. Podani zadosti prostrednictvi vybranych pobocek CS nebo CSOB

1a) Vlastnili jste nékterou predchozi emisi a mate elektronicky pfistup

Dluhopisy mUzete pofidit zde: https://pssd.sporicidluhopisycr.cz/pssd-war/

1b) Vlastnili jste statni dluhopisy, ale nemate elektronicky pristup

Jestlize mate v samastatné evidenci statnich dluhopist uvedeno telefonni ¢islo mabilniho telefonu, o zfizeni elektronické-
ho pfistupu mulzete pozadat telefonicky, prostrednictvim informacni telefonni linky Centralniho depozitare cennych papir(.
Telefonni ¢islo +420 221 832 185 (Po-Pa 3:30-11:30 a 13:30-15:00). Za Ucelem zfizeni elektronického pristupu je nezbytné
na informacni linku zavolat z mobilniho telefonu, ktery je zapsan v samostatné evidenci statnich diuhopisu.

Jestlize nemate v samostatné evidenci statnich dluhopist uvedeno telefonni ¢islo mobilniho telefonu, pfistup zafidite osobné
podanim zadosti o zapis zmény Gdajd u kteréhakoli z distributort dluhopisd.

SEZNAM DISTRIBUTORU JE ZDE:
https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/mapa-a-seznam-distribucnich-mist/sporici-statni-dluhopisy

2a) Nevlastnili jste nékterou z predchozich emisi statnich dluhopist pro obéany a chcete podat
zadost o Gpis prostfednictvim elektronického pfistupu. Pak je potfeba zfidit si elektronicky pfistup.
Zfizeni elektronického pristupu ke spravé Gctu je mozné pofidit pouze osobné na vybranych pobockach CS nebo CSOB. Podle
zkusenosti nasich klientt trvala navstéva na pobocce cca 15 az 45 minut. Poplatek za zfizeni elektronickéha pfistupu je 500KE.

SEZNAM POBOCEK V CELE REPUBLICE JE ZDE:
https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/mapa-a-seznam-distribucnich-mist/dluhopis-republiky

2b) Dluhopisy jste nevlastnili a chcete zadost podat prostfednictvim bankovni poboéky. Zadost
0 Upis je mozné podat na vybranych pobockach®. Pfi podani Zadosti Vam bude automaticky zfizen elektronicky pfistup
ke spravé majetkoveho Gctu. Poplatek za Upis dluhopist prostrednictvim distributara je 250 Ke.

Pres elektronicky pfistup na adrese https://pssd.sporicidluhopisycr.cz/pssd-war/ si objednate proti-inflacni dluhopisy a do
20. zafi 2021 také musite zajistit pfipsani penéz na Ucet emitenta dle instrukci, jinak bude objednavka neplatna.

Jak vypada postup objednani pres elektronicky portal najdete v manualu na konci tohoto dokumentu.

Upisovaci obdobi transe emise dluhopis( je ukonceno k datu 17. 9. 2021, nebo k datu, které urci emitent,
dle toho, které datum nastane drive!

Cenu upisovanych dluhopis( je mozné uhradit kdykoliv béhem upisovaciho obdobi, nejpozdéji vsak do
20. 9. 2021. Nemusite tedy rusit napf. jednodenni terminoveé vklady v J&T drive.

“u

Objednat je tedy dobré co nejdFive, ale zaplatit az co nejpozdéji, pokud Vase penize ,pracuji” nékde jinde.

O " https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/elektronicky-pristup-ke-sprave-maj-uctu O ™ Seznam vybranych pobocek pro
podani zadosti o Gpis dluhopis(: https://www.sporicidluhopisycr.cz/cs/jak-investovat/mapa-a-seznam-distribucnich-mist/dluhopis-re-

publiky
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ZKUSENOSTI NASE A NASICH KLIENTU S NAKUPEM DLUHOPISU

Datum Ghrady je 20. 9. 2021

Na objednavce proti-inflacniho dluhopisu se nékterym klientdm objevilo dfivéjsi ,datum Uhrady"”. Penize
za nakup dluhopisu je potreba uhradit do 20. 9. 2021. Neni tedy potreba s platbou spéchat a neni potreba
kvUli ni rusit napfiklad terminované vklady. Jedna se evidentné o chybu, ovéfili jsme to na Ministerstvu
financi.

Pfi nakupu nad 300 000 K¢ je potieba cestné prohlaseni (viz krok 10 kratkého manualu
k nakupu na konci tohoto dokumentu)

V pfipadé, ze objem investice do dluhopist je vy3si nez 300 000K, je nutné vyplnit cestné prohlasent,
ktere se vypIniv elektronickém pristupu. Formular jiz neni nutné zasilat postou na Ministerstva financi, jak
tomu bylo u predchozich emisi.

Upresnéni k vypoctu vynosu

Setkali jsme se s tim, ze banker Spatné vysvetloval vynosy dluhopisu a klienty matl.

Banker na pobocce banky tvrdil, ze vynos nent inflace, ale je to rozdil mezi inflaci a indexem spotrebitel-
skych cen. Ve vysledku to bude tedy jen néco malo nad 0%, protoze inflace a index spotrebitelskych cen
jsou skoro stejne.

Jak to tedy s vynosem doopravdy je?
,VWnos dluhopisu je opravdu ve vysi inflace. Inflace se totiz méfi indexern spotrebitelskych cen (viz ddle)”

Vynos dluhopisu za pfislusny rok se stanovi dle emisnich podminek, odstavec 16.

Zde se uvadi, ze Grokova sazba za 12 mésicll se stanovi jako procentni zména bazického indexu spotfebi-
telskych cen (zivotnich naklada). Index spotfebitelskych cen se pocita od dubna predchoziho roku k dub-
nu saucasného roku. Minimalni turokova sazba je 0% p.a. Pro vynos dluhopisu je rozhodujici mezirocni
mira inflace, kterou naleznete na strankach CSU pod heslem ,Mira inflace vyjadiena pfirdstkem indexu
spotrebitelskych cen ke stejnéemu meésici predchoziho roku”.

Bazicky index spotfebitelskych cen (zivotnich naklad() k pfislusnemu obdobi je uvefejiovan mésicné
na internetovych strankach Ceského statistickeho Gfadu. Pro vypocet vynost se pouziji Ghrnné bazické
indexy za domacnosti celkem.

Inflace se méfi bazickym indexem spotfebitelskych cen. Za zakladni bazi indexu se berou primeérné ceny
z roku 2015 a index se k roku 2015 nastavuje na hodnotu 100. Index je zverejnovan mesicné na strankach
CSU a fika, jake byly v daném meésici spotebitelské ceny domacnosti. Diky bazickému indexu je mozné
urcit inflaci za libovolné obdaobi. Napfiklad inflaci k pfedchozimu meésici nebo ke stejnému meésici pfed-
choziho roku. Pro Gcely statnich prati-inflacnich dluhopist se vyuziva inflace mezi lednem aktualniho roku
a lednem predchoziho roku.

VICE O INFLACI NA STRANKACH CSU: https://www.czs0.cz/csu/czso/mira_inflace
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Predcasny prodej, prevod

Dluhopisy je mozne pfedcasneé splatit vzdy k 1. 10. prislusnéeho roku. Zadost o pfedéasné splaceni se musi
podat v cervenci nebo srpnu. Vice v tabulce:

OBDOBI PRO PODAVANI ZADOSTI O PREDCASNE SPLACENI

DATUM
’ o " ’ . _ | PREDCASNEHO
DATUM PRVNIHO MOZNEHO PODANi | DATUM POSLEDNIHO MOZNEHO PODANI SPLACENI
ZADOSTI VLASTNIKEM DLUHOPISU ZADOSTI VLASTNIKEM DLUHOPISU
1.7.2022 8.8.2022 1.10. 2022
10.7. 2023 8.8.2023 1.10. 2023
9.7.2024 8.8.2024 1.10. 2024
9.7.2025 8.8.2025 1.10. 2025
9.7.2026 7.8.2026 1.10. 2026

O ZDROJ: Emisni podminky, bod 23

Je mozné splatit dluhopisy v minimalnim objemu 1000 kust (pokud jich ma klient méng, je mozné splatit
pouze vsechny zbyvajici dluhopisy).

Maximalni objem pfedcasné splacenych dluhopist k jednomu datu je 500 000 kus( + 50% z objemu
nad 500 000 kusu". Pokud chcete objednavat vétsi objem dluhopis(i nez 500 000K¢ a chcete, aby tyto
dluhopisy mély lepsi likviditu, objednejte je na vice rodnych ¢isel — kazdé z téchto rodnych ¢isel totiz mdze
pozadat o predcasné splaceni.

Piiklad: vlastnime dluhopisy za 3 mil. K¢, maximalni objem prodeje k jednomu datu je 1750 O00K¢. Zby-

vajicich 1250 000 dluhopist bude mozné prodat az v dalsich terminech.

PUVODNI OBJE}M KOLIK . DI?I?:I%%O KOLIK . T(IV){]]?I";]?PI\I/IO KOLIK .
OBJEM . PRVNIHO DLUHF)P,ISU ODKUPU DLUH,OP,ISU ODKUPU DLUH’OP,ISU
DLUHOPISU| ODKUPU ZBYVA (ZA ROK) ZBYVA (ZA 2 ROKY) ZBYVA
500 000 500 000 0 0 0 0 0
1000 000 750 000 250 000 250 000 0 0 0
2000 000 1250000 750 000 625 000 125 000 125 000 0
3000000 1750 000 1250 000 875000 375 000 375 000 0
4 000 000 2250000 1750 000 1125000 625 000 562 500 62500
5000 000 2750000 2250000 1375000 875 000 687 500 187 500

Pfevod na jinou fyzickou osobu je mozny (vice viz emisni podminky, bod 15).

Dale je mozneé dluhopis pouzit jako zastavu v pfipadé avéru, pokud to bude Gvérujici instituce akceptovat.

O "Viz emisni podminky, bod 23
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MANUAL POSTUPU PRI OBJEDNAVCE STATNICH PROTI-INFLACNICH
DLUHOPISU

Krok 1: zadejte do prohlizece adresu https://pssd.sparicidluhapisycr.cz/pssd-war/
Krok 2: vyberte zpUsob prihlaseni

Prihlageni
- pomoci osobniho ¢isla a PIN
- . (postup nasleduje nize)
SNidentita.cz i IEELHLTE?LTI'&
KLIC K ELEKTRONICKYM SLUZBAM i 4 - pomoci eidentity.cz,
Phinisten] pomaci Csanning fisia 2 PIN zasianjen na mobir mate-li eObcanku
i B s aktivovanym cipem

T T a cteckou

(postup pfihlaseni
najdete ZDE nebo po
vyfocent QR kodu)

Krok 3: na strance zadejte vase osobni ¢islo (pfislo vam v textové zprave od odesilatele PSSD) a PIN (prisel
v obalce z Centralniho depozitare cennych papird a.s.)

#  hoippesdsporicidiuhopisycr.c/pesd-war * O 0%

Mirisieiitve Praad

Conih trgeiin

Spofici statni dluhopisy

Dmobnd gl ||

L
[Emarii N S PO (0 [ Sy (6o RADSHNS Wiiniu Whohcich WRCh dutogssd. O Ehibesl ‘el
wiiDreCkibhe [Flupa (e pOdim proutfednichim Zacou o B Ty 00 0 Ml (0 veisneh | EETOIITY e s

IO DU v e ahanm Snand: o eshold § GSrusny Pro 2hend shedironicng S i maeiioetmy (i @
miird o Bhdond vt Salo maganh Seaore indiod perenon Bkl Ma cakiasdd BadoHS o cold Juinimatciy
(rasovaeT fing. Saniard s mobind ielon 3 podiou e Sar o] SR LVRSSNOU § LTINS svdens WkELch Sutope

il s frano i COD0RET . Py OREVEn URsvainishd dobazy, (SAr OO oI
m Litenscy £ el CRO00RAT sulsh el =20 T BOT TR
TR0 Prahat W prcoUTACE drech 30 - 1130 a 1330 - 15 hixdin

Krok 4: pfihlaseni potvrdte ovéfovacim kodem, ktery je zaslan na Vas mobilni telefon

& hopa)pesd sponcidiuhoptiycr, cLipasd -wa s cenponsn Liogin/eut horlpabon shi = & 008

Mt ersive brand

Conid crptitin

Spofici statni dluhopisy

Fadaite cvbloiaci kid ranlanyg pomoct SHS

Do gber s padmdming dord 35 0

-y s
Ppbvidd pehadnri
Merepseraen i K DonamT P GRS Uitrvrietsid SOGATY. LA VTEE CF
Literrich 15 D CP000MIT Balil bl 30 529 A0 1R,
MBI Praba ) w pracovnich drech B30 - 11308 1330 - 18 hexin
‘Cogyrght & 2015, WF
Broriybar] o GHALANCE Lotk repetiita
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Krok 5 (dale je postup stejny pro oba zpGsoby pfihlaseni): v Menu ,Dluhopisy pro Gpis" se mizete podi-
vat na emisni podminky

Krok 6: v Menu v levem sloupci zvolte ,Nakup dluhopisu”

Uvodni strénka Statni dluhopisy

Novinky

Nakup dluhopisu Uvod Pozadavky Majetek Dluhopisy pro Gpis Vypisy Informace o majiteli

Reinvestice

dluhopisu

£ Rervestind stin

Daravani CROMID0EZEZ 01.10.2001 dunops Coské rapublicy.  21.06.2021 17.09.2021 pi:':

Prevad 20212027 1) FIX % 4
Breti-infladn i Emical

Pamétni list CZONID0G2IH0 01.10.2021 dhunones Caskd tooublicy. 21,06 2021 17.09.2021 i
2021:2027 11l CP1 % -

Dalsi sluzby

Krok 7: vyberte ,Proti-inflacni statni dluhopis Ceske republiky 2021-2027 1Il CPI %,"

vyplite pocet upisovanych kust (1 ks = 1K¢, takze vyplite korunovy objem nakupu) a zaskrtnéte
,Souhlasim s" poté, co si projdete text souhlasu.

Az pate zvolte ,Odeslat pozadavek”

Zadost o dpis

Nazev: * | Proti-inflaéni statni diuhopis Ceské republiky, 2021-2027 111, CP1 % -

Podet upisovanych kusi: * |
Castka k Ghrade: czZK
Zemé bydlisté pro dafiové G&ely: Ceska republika

Emisni podminky

Nazev: Proti-inflaén statnl diuhopis Ceské republiky, 2021-2027 IIl, CPI %
Emitent: Ceska republika - Ministerstvo financi

Oznageni emise (ISIN): CZ0001006290

Zkraceny nazev: SD-I €R,CPI%, 27111

Jmenovita hodnota 1 ks: 1,00 CZK

Emisni kurz: 100,00 %

Forma diuhopisu: Na maijitele / dorucitele

Podoba diuhopisu: Zaknihovana

M&na, v niZ jsou diuhopisy denominovany: Ceska koruna

Prvnl den podéani Zadosti o Gpis pro aktudlni upisovaci obdobl: 21.06.2021
Posledni den podani Zadosti o Opis pro aktualni upisovaci obdobi: 17.09.2021
Zaplatit do (posledni den pro pfipsani penézZnich prostfedkd na Géet MF): 20.09.2021
Datum emise (datum pfipsani dluhopist na Vas majetkovy Ucet): 01.10.2021
Datum splatnosti emise (datum splaceni jmenovilé hodnoty a posledniho vynosu): 01.10.2027
Nejblizsi termin pro pfed€asné splaceni: 11.07.2022
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Krok 8: Potvrdte Vas pozadavek na apis jesté jednou s pomoci ovérovaciho kodu, ktery je opét zaslan na
Vas mobil
Nazev; Proti-infladni statni dluhopis Ceské republiky, 2021-2027 1II, CPI %
Emitent: Ceska republika - Ministerstvo financl
Oznacgeni emise (ISIN):  CZ0001006290
Zkraceny nazev: SD-I CR,CPI%,Z?III
Jmenovita hodnota 1 ks: 1,00 CZK
Emisni kurz: 100,00 %
Forma dluhopisu: Na majitele / doruditele
Podoba dluhopisu: Zaknihovana
Meéna, v nizZ jsou dluhopisy denominovany: Ceska koruna
Prvni den podani Zadosti o Upis pro aktudlni upisovaci obdobi: 21.06.2021
Posledni den podani Zadosti o Upis pro aktudini upisovaci obdobi: 17.09.2021
Zaplatit do (poslednl den pro pfipsani penéZnich prostfedku na Guéet MF): 20.09.2021
Datum emise (datum pfipsani diuhopist na Va§ majetkovy udet): 01.10.2021

Datum splatnosti emise (datum splaceni jmenovité hodnoty a posledniho vynosu): 01.10.2027

Krok 9: na posledni strance Gpisu se Vam zobrazi Instrukce pro zadani platebniho pfikazu véetné varia-
bilntho a specifického symbolu. Tyto instrukce mdzete také vzdy nasledné nalézt v menu ,Prehled poza-
davkl" na hlavni strance portalu.

Instrukce pro zadani platebniho pfikazu

Platebni udaje pro Gpis emise
Cislo Gétu: 1978 - 28621001
Banka: 0710 - Ceska nérodni banka
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Krok 10: v pfipade, ze upisujete za 300 000 K¢ a vice, vyplnte Prohlasent

rs

Podani cestného prohlaseni

Nazav emisa: * Proti-inflacni statni diuhopis Ceské republiky, 2021-2027 Ill, CP1 % -

Jmenovita hodnata upisovanych diuhopisi: * GAK

CASTA - el (divod) apisu

Uprsovated timto cesting prohlasuje. ©

|— Pro upisovanég diuhopisy o celkové jmenovité hodnoté KE je ufelem (divodem) Upisu diuhopis(l ze strany upisovatele
spofeni Zadatele o apis.

|_ Fro upisavana diuhopsy o celkove imenavite: hodnoté K& je acelem (divodem) upisu diuhops 7e strany upisovatele
mveshcn theti osoby odlidng od Zadatele o Opis

_ Pro upisovane diuhopisy o celkove jmenovité hodnolé K je acelern (divodem) upisu diuhopisd ze strany upisovatele
| budouci zapsténi zavazkl upisovatele (napf. zapsténi pljcky zastavou diuhoprsi) ve prospéch osob
Z okruhu osob opravnénych upsat diuhopisy tak, jak jsou tyto vymezeny v pfisluinych emisnich podminkach.

Pro upisovang diuhopisy o calkové jimenovité hodnoté KE je ugelem (divodem) Upisu diuhopisi ze strany upisovatele
| budouci zajisténi zavazkl upisovatele (napf. zajiSténi pljcky zastavou dluhopisi) ve prospéch osob
mimo ckruh osob opravednych upsat diuhomsy tak, jak 1sou tto vwmezeny v plisluSnych emisnich podminkach

|_ Pro upisované diuhopisy o celkové jmenovité hodnolé K je udelermn (ddvodermn) dpisu dluhopish ze slrany upisovalele
nésledujici.

CAST B - puvod finanénich prostredku
Upisovatcl timto estné prohla3uje, Ze plvod finanénich prostiedkd (pfip. jiného majetku), 2 nichZ jo cena Opisu diuhopist hrazena je nasledujici: *

"~ 1 Proupisované diuhopisy o celkové jmenovité hodnoté K&

mrdalplatindména 7 dohod o pracich konanych mimo pracovni pomeér

-

? Pro upisavané diuhopisy o celkové jmenovité hodnoté K
pifjmy z G€asti v obchodnich spoletnostech (napf. podil na zisku, dividenda, prodej majetkové G€asti, vEetné akciovych obchodid):

3. Pro upisovang diuhopisy o celkove menovilé hodnolé K&

pifjmy z jinych investic (napf. statnl diuhopisy, pfijmy z prodeje &i najmu nerl:mw'mml, atd.):

4 Pro upisované diuhopisy o celkové jmenovité hodnoté K&

piijrmy ze samostang vdéled né Cinnosl v, svobodnych povolani apod. .

-
— & Pro upisované diuhopisy o celkové jmenovité hodnoté | K&
pifimy z puzislalost.
6. Pro upisované diuhopisy o celkové jmenovité hodnoté | |KE

pljtka &i avér poskytnuta (uvedte fyzickowpravnickou osobu):

7 Pro upisovane dluhapisy o celkové jmenowté hodnoté | K
jiné nasledujici 7droje alnebo zdroje die bodu 1 a7 4 7a obdobi del3i ne? 5 let
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MANUAL POSTUPU PRI ODPRODEJI STATNICH PROTI-INFLACNICH
DLUHOPISU

Krok 1: po prihlaseni, viz kroky 1 a 2 v manualu postupu pfi objednavce, zvolte v levem menu
,Dalsi sluzby — Predcasné splacent”

Uvodni stranka

Novinky
Nakup dluhopisu

Reinvestice
dluhopisu

Darovani

Prevod

Pametni list

Dalsi sluzby
Predéasné splaceni

Reklamace

Stavovy vypis

Osobni profl

Krok 2: vyberte nazev emise, datum pfedcasného splaceni a pocet dluhopisy, které chcete odprodat.
Nezapomente zaskrtnout ,Souhlasim s" poté, co si projdete text souhlasu.

Az pate zvolte ,Odeslat pozadavek”

Predcasné splaceni

Nazov emise: * | Protiinflacni stétnl diuhopis Ceské republiky, 2019 - 2025, GPI % - Informace o emisi

Dalum piedCasného splaceni. 01.07.2021

Potat kusi (max. 500 fis, + 50% nad 500 tis):* 10312

hoje poznamka.

Vyplaceni bude provedano na pan&?ni afet:  314070001/5000

Lménu penginihe oty lze provésl zadanim poladavku Zména Odélu pro veplalu.
Podanim Fadosh o piedéasng splacani viasinik diuhopist nephichasi o narok na vnos diuhopst za vynosove obdobi, ve klerém podava Zadost o piedcasng splaceni. K datu

predéesneho splaceni Vam bude vyplacena jmenovita hodnola diuhopisu spolu s piisiusnym vynosem divhopisu. Pokud je ne mejelkovern oclu éast diuhopsi ponechénea, jsou
Iyl dabe drodeny v souladu s emisnimi podminkam plislusného divhogesu.

* Poindiy oznatend vBzditkau (*) [Sou pavinns

¥ Bouhlasim s

Zadost o pledtasné splacenl statnich diuhcpish

Beru na vEdomi, Fe v obdobi od posledniho moinéha dne pro podani Fadosti o pledfasné splaceni do data pledEasného splaceni je pro Géely vypofadani plediasného splaceni
pazastavena mé pravo nakiddat £ émito statnimi diuhapisy

Ditle prohlafup, 2e jsem s vidomividoma, 2e vyplaceni penidénich prostiedkd v rdmo pledéasného splaceni bude provedeno na mnou zadany plalebni 0¢el evidovany v samostatng
ewdeno veden? Mimsterstvem tmanci, Tento platebni Ocet lze zménd podanim 2adost Zmina 0Ctu pro viplatu nebo prostfedmctvim distnbutora

(bt it ] 2o
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Krok 3: zobrazi se vam informace o odeslani autorizacni SMS a na vas mobilni telefon pfijde potvrzaovaci
SMS zprava s detaily transakce.

* Autorizacni SMS s ovérovacim kédem byla odeslana.

Overovaci kod: y
zadost o predcasne splaceni:

Isin CZ0001005714, ks,
ze dne 03.05.2021 18:32:37

Krok 4: po zadani ovéfovaciho kadu se na Uvodni strance v zalozce ,Pozadavky" zobrazi detaily pozadaku
na predcasne splaceni a budou v této zalozce vzdy k nalezeni.

Uvodni stranka Statni dluhopisy

Novinky

Nakup dluhupisu Uvod PoZadavhky Majetek Dluhopisy pro dpis Vypisy Informace o majiteli

Reinvestice

I:"LIhl:IFIISU Dvuh podadavku & Stav potadavku & Datum a Eas potadavku * Akce
Darovani Padadavei na aledtasnd splaceni Odestéin 06,05 2021 183304 E3REa

Krok 5: prostredky ze splacenych dluhopist budou zaslany na ulozeny vybérni Gcet. Viynos z ¢asti dluhopisu,
u kterého zadate o predcasné splaceni, je zaslan samostatnou platbou. Vybérni Gcet si mizete zmenit
v levern menu ,Osobni profil/ Ucet pro vyplatu.

Uvodni stranka

Novinky
Ndkup dluhopisu

Reinvestice
dluhopisu

Darovéni
Prevod
Pamétni list
Dalsi sluzhy
Reklamace
Stavovy wypis
Osobni profil

Osobni ddaje

PIN

Utet pro vyplatu

Lestné prohlaseni
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Zaver
Dluhopis doporucujeme zaradit do portfolii nasich klienta.

Dluhopisova cast portfalia se sklada z investice do statnich dluhopist, korporatnich dluhopist a riziko-
vych dluhopisti (high yield a emerging markets). Investici do statnich dluhopisti jsme nahrazovali investici
do hatovosti, protoze nam chybély vhodné pradukty. To se nyni méni a do statniho proti-inflaéniho dluho-
pisu doporucujeme investovat tu ¢ast dluhopisove slozky, ktera ma sméfovat do statnich dluhopist a nyni
byla investovana do hotovosti.

Proti-inflacni dluhopisy doporucujeme zaradit jen do téch portfolii, kde je doporucena investice
do statnich dluhopistl vyssi nez 140 000 Ké™. To mize nastat u portfolii v objemu vy$sim nez 1,4 mil.
Ké. Doporuceni nakupu ale zavisi jesté na dalsich individualnich podminkach jako je doba do Cerpani ren-
ty, investicni profil, dalsi cile a podobné.

Pokud je vas celkovy objem investic nizsi nez 1,4 mil. K¢, proti-inflacni dluhopisy doporucujeme nevyu-
Zivat, protoze jejich pfinos pro vas neni dostatecné velky z pohledu absolutni velikosti zisku v pribéhu
pristich 6 let.

Analyza je podklad pro rozhodnuti

Tato analyza je soucasti servisu, ktery poskytujeme klientdm, ktefi nebyli spokojeni s mativaci a pfistupem
privatnich bankérd a investuji s nami jednotky, desitky, néktefi uz i stovky miliond.

Na zakladé takovych analytickych podkladl, aktualni situace klienta, jeho cild a vyvoje trhu pfipravujeme
pfesné investi¢ni pokyny, jako napf. kalik investovat do proti-inflacnich dluhopisd.

Nikaliv nahodné, ale systematicky. Bankéfi vétsinou vymysleji doparuceni podle toho, jak se zrovna vyspi,
kolik dni zbyva do konce kvartalu (protoze ¢ekaji na kvartalni bonusy) nebo podle toho, co zrovna potfebuji
prodat.

My doporucujeme nakupy a prodeje podle jasného systému a investicni filozofie Wealth Protection. Pokud
klient souhlasi, sam realizuje pripravenou transakci.

Sveé penize ma kazdy klient zcela pad kontrolou, plné diverzifikované, a pfitom Setfi ¢as, ktery by musel
travit sbiranim informaci a jejich naslednou analyzou.

O™ Chceme, aby ocekavany zisk z investice do proti-inflacnich dluhopist byl alespori o 10 OOOKE vy3si nez vynos z investice do srovna-
telnych terminovanych vkladl. Aby se Vam vyplatilo vénovat ¢as jejich nakupu. Ocekavany vynos proti-inflacnich dluhopist je ve stfed-
nim scéenarfi 2,1% p.a., vynos dosazitelny na rocnich terminovanych vkladech (po zdanéni) je 0,85% p.a. Rozdil je 1,25% p.a. Pfi investici
140 000Ke na 6 let je rozdil vynosu po zapocitani dané pfiblizné 10 O00KE. Lze nicrméné pocitat s celkavym zamyslenym objemem, tedy
s vice emisemi kumulativne.
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Kolik investovat do proti-infla¢nich dluhopisu?

Pojdme spolecné dat vasemu portfoliu spravny smér. Pokud se kvalifikujete, nabizime vam 45minutovou
konzultaci vasi osobni investicni strategie zdarma.

Béhem 45minutoveé konzultace se dozvite, jak pfistupovat ke svym penézim. Ujasnite si, co vlastné od in-
vestic acekavat. Kolik mate mit akcii, dluhopist, hotovosti. Jak své investice chranit z pohledu rtznych
meén, sektord apod. Poznate, jak o investicich pfemyslime a jestli nas pfistup mze davat smysl i vam.

Pokud navzajem zjistime, Ze nase spoluprace mdze davat smysl, tak v dalsich krocich zkontrolujeme to,
co uz v portfoliu mate, a vyhodnotime, jestli to dava nebo nedava smysl z pohledu filozofie Wealth Pro-
tection — ochrany bohatstvi.

Provéfime, jestli ze svého portfolia dostavate rozumny pasivni pfijem, cashflow, nebo je mozné ho zvysit.
Doporucime, jaké konkrétni produkty byste ve svem portfoliu méli mit. A samozfejmé se dozvite i kolik
presné byste méli investovat do proti-inflacnich dluhopis(, aby meély ve vasem portfoliu ten spravny podil.

Pokud chcete eliminovat €as nutny na spravu svych investic a financ...

Pokud se chcete vyhnout laickym radam od stolu...

Pokud chcete zjistit, jestli i vase portfolio dokaze dlouhodobé vydélavat 5-6% p.a. (v pfipadé, ze inflace
dosahuje 2-3% p.a.) ...

Pak kliknéte na https://www. fichtner.cz/strategie/, vyplnte formular a v pfipadé, Ze se kvalifikujete,
se s vami radi asobné spojime.

Za Fichtner Investment Advisors

Ing. Vladimir Fichtner
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